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Opis dzialalnosci spoiki

Verizon Communications Inc. to amerykanski dostawca  ustug
telekomunikacyjnych, tj. telefonii komdrkowej, szerokopasmowego dostepu
do internetu i telewizji kablowe;.

Spdtka notowana jest na Nowojorskiej Gietdzie Papierdw Warto$ciowych
(NYSE) pod ftickerem VZ. Wchodzi w sktad indeksu Dow Jones Industrial
Average, zas jej rynkowa kapitalizacja wynosi prawie 141 mid USD.

Firma posiada siedzibe w Nowym Jorku. Zostata zatozona w 1983 roku jako Bell
Atlantic w wyniku rozpadu systemu Bell na 7 niezaleznych przedsiebiorstw, z
ktérych kazde byto Regionalnym Operatorem Bellowskim (RBOC) i
powszechnie nazywano je "Baby Bells". Od 2000 roku nosi nazwe Verizon
Communications. W 2016 roku przejeta spdtke Yahoo.

Verizon Communications Inc. dziata wytgcznie na terytorium Standow
Zjednoczonych.

Verizon mozna porédwnac¢ do Cyfrowego Polsatu, tylko operujgcego na
nieporownywalnie wiekszqg skale.

//
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verizon' ©

Irédto: Bloomberg.com
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Obszary dzialalnosci spoiki

Spotka nie jest zdywersyfikowana pod kgtem geograficznym, gdyz uzyskuje
100% dochoddéw na terytorium Standéw Zjednoczonych. Swiadczy ona ustugi
telekomunikacyjne w zakresie telefonii komorkowej, szerokopasmowego
dostepu do internetu i telewizji kablowej. Az 75,6% jej odbiorcdw to klienci
indywidualni, 22,7% to mniegjsze firmy, zas 1,8% to wielkie korporacje.

Verizon Communications Inc's 2022-12 Operating Revenue by Business Segment

e Consumer e Business Corporate and other e Eliminations

$2.5B

Corporate and other

$31.1B
Business

$103.5B

Consumer
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Perspektywy dla branzy

Spdtka dziata w branzy majgcej dos¢ dobre perspektywy. Prognozowany
roczny wazrost zyskdow dla branzy telekomunikacyjnej wynosi 18,9%, zas
prognozowany roczny wzrost przychodéw dla tego sektora to 1,9 %.

Niestety, przewiduje sie jednak, ze w przypadku Verizon wzrost zyskow bedzie
wynosit jedynie 1% rocznie. Pod tym wzgledem spotka wypada dos¢ blado na
tle branzy.

Kluczowe produkty

Spotka oferuje ustugi i produkty komunikacii bezprzewodowej i przewodowe;,
takie jak rozwigzania dla firm w zakresie sieci korporacyjnych, ustugi centrum
danych i chmury, ustugi zabezpieczen i zarzgdzania siecig oraz ustugi gtosowe
na obszarze lokalnym i miedzymiastowym.

Specyfika biznesu

Zaletqg branzy, w ktérej dziata Verizon, sg dos¢ regularne wptywy (np. z tytutu
abonamentéw za telefon komodrkowy, dostepu do internetu, czy tez telewizji
kablowej). Dlatego tez spdtka ma w miare state przychody. Ze wzgledu na
dziatalno$¢ wytgcznie na terytorium Standw Zjednoczonych, brak jest tutqgj
ryzyka walutowego.

Dalsze plany rozwoju spoiki

Verizon planuje dalej inwestowac w nowe technologie i pozostawac na czele
trendow przemystowych. Firma prowadzi rozwiniety program badawczo-
rozwojowy i aktywnie realizuje inicjatywy w obszarach takich jak 5G, Internet
Rzeczy (IoT) i przetwarzanie w chmurze.

Spotka caty czas zwieksza skale dziatalnosci, jesli chodzi o dostarczanie ustug
szerokopasmowego internetu 5G do domodw i firm. Obecnie w segmencie
szerokopasmowym dominujg firmy kablowe. Verizon ogtosit jednak, ze do
kohca 2023 roku jego ustugi szerokopasmowego internetu bedqg dostepne dla
30 milionéw gospodarstw domowych.
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Zagrozenia dla spoiki

Istotnym zagrozeniem dla tej firmy jest jej sytuacja finansowa. W spobtce tej
gotowka w stosunku do zadtuzenia jest bowiem na bardzo niskim poziomie
(Cash-To-Debt = 0.03). Pod tym wzgledem Verizon radzi sobie gorzej niz 92%
spotek z branzy telekomunikacyjne;.

Podobnie stabo wypada tez wskaznik zadtuzenia w stosunku do kapitatu
wtasnego (Debt-To-Equity = 1.87). Tutqj sytuacja wyglgda gorzej niz w
przypadku 80% spdtek z tego sektora.

Potwierdza to tez wskaznik Allmana (Altman Z-Score = 1,21), ktory w przypadku
Verizona wypada ponizej 1,8. Oznacza to, ze spotka ta jest realnie zagrozona
problemami finansowymi lub nawet bankructwem.

Nalezy jednak wyjasnic, ze tak duze korporacje jak Verizon nie upadajg fak
tatwo. W razie zagrozenia tego typu spdtek z USA czesto udaje sie
wypracowac pewne rozwigzania, ktére pozwalajg na uratowanie firmy.

Czego mozna sie spodziewac po tej spolce?

Verizon jest spotkqg, ktéra ma ustabilizowane zyski i jest bardzo tania pod kgtem
podstawowych wskaznikdw jak np. cena/zysk. Oferuje tez wysokg dywidende
(stopa dywidendy: 7,82%) i faktycznie te firme na nig stac, bo wyptaca ona
akcjonariuszom tylko potowe zysku (wspotczynnik wyptaty dywidendy: 0,52).

Trzeba jednak zaznaczye, ze jesli warunki gospodarcze pogorszqg sie bqdz tez
FED podniesie jeszcze stopy procentowe, to Verizon znajdzie sie w grupie tych
spotek, ktérych cena akcji prawdopodobnie bedzie spadac¢, mimo dosc
wysokiej dywidendy. Wynika to z niestabilnej sytuacji finansowej firmy. W
okresie niestabilnosci, inwestorzy zdecydowanie bedq preferowac spotki, ktdre
majg sfosunkowo niskie zadtuzenie bgdz tez dysponujg bardzo duzqg iloscig
gotowki.

Spdtka nie posiada srodkdw na spektakularne przejecia i nie dziata tez w
bardzo szybko rozwijajgcej sie branzy. Nie mozna zatem oczekiwac w jej
przypadku dynamicznego rozwoju. Mozna natomiast spodziewac sie
kontynuaciji stabilnego biznesu przynoszgcego dywidendy.
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Analiza inwestycyjno - finansowa

ZALETY:

1. Spolka regularnie placi dywidende
Od ponad 30 lat Verizon regularnie wyptaca dywidende, ktéra nigdy nie zeszta
ponizej 2%. Co wiecej, obecnie jest ona naprawde wysoka (stopa dywidendy: 7,82
%) i faktycznie te firme na nig stac, bo wyptaca ona akcjonariuszom tylko potowe
zysku (wspotczynnik wyptaty dywidendy: 0,52).

Verizon Communications Inc (VZ) Dividend Yield History
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2. Spolka jest znacznie ponizej swojego historycznego szczytu

Aktualnie Verizon znajduje sie okoto 45 % ponizej swojego historycznego szczytu, ktory
miat miejsce 20.12.2019 (wéwczas cena akcji wynosita 62,07 $).

Verizon Communications

33,60 $ 138,26% -20,82 5L

Po zamknieciu gietdy: 33,59 % (4.0,030%) -0,0100
Zamkniete: 20 wrz, 19:59:28 UTC-4 - USD - NYSE - Wylaczenie odpowiedzialnosci
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Zrodto: www.google.com/finance
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3. Spolka jest obecnie tania

Wskazniki: cena/zysk (P/E = 6.68) oraz CAPE (6.19) wskazujg, ze spotka jest bardzo
tania, zwtaszcza jaok na rynek amerykanski. Widac¢ to takze wyraznie na tle
konkurencii.

Peer Avg 17.7x Earnings
Growth

27.2x

18.4%
T-Mobile US

17.9%
LICT

14x
Frontier Communications Parent

11.6x
IDT

6.7x
Verizon Communications

PE

Irodto: https://simplywall.st

4. Niedowartosciowanie spoiki

Spodtka wydaije sie by niedowartosciowana. Aktualna cena akcji Verizon (33,4
USD) jest nizsza o 36,02 % niz wycena GuruFocus (52,2 USD) oraz o 71,7% nizsza niz
wycena Simply WallSt (117,39 USD).

Current Price

US$33.60

Fair Value

US$117.39

Irodto: https://simplywall.st
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5. Przyzwoite marze spoiki

Zaletg Verizon jest zarowno dos¢ wysoka marza operacyjna (Operating Margin =
22,17 %), jaok tezi marza netto (Net Margin = 15,58 %). Pozytywnie nalezy takze ocenic
wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE=23,23%).

WADY:

1. Brak istotnego wzrostu zyskow spotki

Verizon jest spdtkg, ktéra ma ustabilizowane zyski. Nie mozna oczekiwac w jej
przypadku dynamicznego rozwoju, w odrdznieniu od niektérych jej konkurentow.
Istnieje zatem obawa, ze inwestorzy w kolejnych latach bedqg wybierac spotki
majgce lepsze perspektywy, jesli chodzi o wzrost zyskow.

company
1.1%

Forecast Annual Earnings Growth

Zrodto: hitps://simplywall.st

2. Brak dywersyfikacji pod katem geograficznym

Spodtka dziata wytgcznie na terytorium Standw Zjednoczonych.

3. Wysokie zadluzenie spolki w stosunku do jej kapitalu wlasnego

W spotce tej stabo wypada wskaznik zadtuzenia w stosunku do kapitatu wtasnego
(Debt-To-Equity = 1.87).
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Potwierdza to tez wskaznik Altmana (Altman Z-Score = 1,21), ktéry w przypadku
Verizona wypada ponizej 1,8. Oznacza to, ze spdtka ta jest realnie zagrozona
problemami finansowymi lub nawet bankructwem.

4. Mala ilosc gotowki w spolce

W firmie tej gotodwka w stosunku do zadtuzenia jest na bardzo niskim poziomie (Cash-
To-Debt =0.03). Pod tym wzgledem Verizon radzi sobie gorzej niz 92% spotek z branzy
telekomunikacyjne;.

5. Dosc¢ wysokie koszty zarzadu firmy

Koszty zarzgdu firmy (tzw. catkowite wynagrodzenie) jest powyzej sredniej dla firm o
podobnym rozmiarze na rynku w Stanach Zjednoczonych. Co istotne, wiekszos¢
cztonkow zarzgdu petni swojg funkcje ponizej roku (z wyjatkiem CEO spotki).

Podsumowanie

Podsumowujgc, Verizon Communications Inc. to duza amerykanska spotka z branzy
ustug telekomunikacyjnych. Dobrze znana jest uzytkownikom telefonii komorkowej,
szerokopasmowego dostepu do internetu i telewizji kablowej z obszaru USA.
Perspektywy dla branzy, w ktérej dziata, sq korzystne. Firma inwestuje tez w nowe
technologie i prowadzi rozwiniete programy badawczo-rozwojowe. W swojej branzy
Verizon wyrdznia sie wysokg kapitalizacjq, stabilng dywidendq i obecnie bardzo
atrakcyjng cengq. Spdtka generalnie jest tania, i to zardwno jak na rynek amerykanski,
jak tez i na tle konkurentow.

Powaznym zagrozeniem dla oséb zamierzajgcych zainwestowac w te firme jest jej
sytuacja finansowa, a w szczegdlnosci niski poziom gotdwki w stosunku do
zadtuzenia. Nie mozna tez w jej przypadku spodziewac sie dynamicznego rozwoju,
lecz raczej stabilnych zyskdw na podobnych poziomach co w poprzednich latach.
Warto pamietac, ze obecna niska — jak sie wydaje — cena tej spotki, wynika przede
wszystkim z tego, ze rynek uwzglednia przy jej wycenie wszystkie te zagrozenia.

Jezeli otoczenie rynkowe dla Verizona nie ulegnie znaczgcemu pogorszeniu, to
naszym zdaniem firma ta bedzie stabilnym biznesem przynoszgcym regularne

wptywy inwestorom dywidendowym. Jesli jednak te warunki by sie popsuty, to
Verizon znajdzie sie w grupie tych spotek, od ktérych inwestorzy bedq uciekac.
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Jednoczes$nie uwazamy, ze w chwili obecnej na rynku jest sporo ciekawszych spotek
dywidendowych. Nalezy bowiem pamietaé, ze na ostateczny wynik z inwestyciji
sktadajg sie zarowno dywidendy, jak i zmiana samego kursu akcji. Dlatego tez czesto
lepiej jest wybrac spdtke, ktéra ma nizszg stope dywidendy, ale charakteryzuje sie
szybkim wzrostem zyskow i dobrymi perspektywami (np. Apple).

Avutor: Rafat Ganowski

Redakcja: Marcin Kremiec

Data publikacji: 27.09.2023

Prezentowane informacje majq charakter wytqgcznie informacyjny | edukacyjny oraz nie uwzgledniajg
indywidualnych pofrzeb i sytuacji konkretnego Inwestora, w zwiqzku z czym nie stanowiq rekomendacji
wydawanej w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
insfrumentami  finansowymi ani tfez porady inwestycyjnej, w rozumieniu Rozporzqdzenia PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajqgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72 /WE.

Informacje nie majg na celu promowania oraz zachecania do nabycia wskazanych w nich instrumentéw
finansowych, ani nie stanowiq wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji o nabyciu instrumentow
finansowych, a ewentualne decyzje inwestycyjne podejmowane przez Inwestorow na wtasny rachunek na
podstawie tych informacji powinny zosta¢ poprzedzone indywidualng analizq i ocenq ryzyka inwestycyjnego.

Autor nie zataja zadnych informacji, ktdre posiada, a ktérych brak moze spowodowacd szkody w mieniu inwestora.
Wszelkie decyzje inwestycyjne sq podejmowane przez inwestora indywidualnie, na wtasny rachunek i
odpowiedzialnos¢. Autor informuje jedynie o aktywach finansowych, na ktére inwestor moze, lecz nie musi
zwrocié uwagi w zakresie witasnego niezaleznego procesu decyzyjnego. Przed zawarciem jakiejkolwiek z
transakcji, kazdy klient powinien indywidualnie okresli¢ jej potencjalne ryzyko, mozliwe korzysci oraz straty z nig
zwiqzane, jak réwniez jej charakter, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe.

Rafat Ganowski, Marcin Kremiec oraz osoby fizyczne, osoby prawne i inne podmioty z nim powiqzane, w tym w
ramach stosunku kontroli, nie majq zadnych powiqzan, w tym umownych, ani konfliktéw intereséw z emitentami
instrumentdéw, ktdrych dotyczg przestane informacje, oraz nie wystepujg zadne okolicznosci mogqce mieé
potencjalnie negatywny wptyw na obiektywnos¢ przedstawianych informacji o emitentach.



