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Poczawszy od manii jaka ogarneta rynek akcji w USA przed 2000 rokiem, wielu
inwestorow zaczeto preferowac szybko rozwijajgce sie i modne spoiki, ktore
najczesciej nie wyptacajg dywidendy. O ile niestusznie lekcewazona
dywidenda jest mato istotna w przypadku krétkoterminowego tradingu, to z
punktu widzenia inwestora dtugoterminowego ma kolosalne znaczenie. W tym
raporcie opisujemy doktadnie jaki wpltyw moze mie¢ systematycznie
wyptacana dywidenda na wynik inwestycyjny.

Raport sktada sie z 2 czesci. Pierwsza jest teoretyczna i dotyczy gtdwnie
wskaznikdéw okreslajacych dywidende. Druga, praktyczna zawiera przyktady
ekspozycji na spoétki i fundusze dywidendowe. W ramkach umiesciliSmy
propozycje, ktore w najblizszej przysztosci nie pojawig sie na blogu, ani w innych
materiatach.

Czym jest dywidenda i jak jest wyptacana?

Dywidenda to czes¢ zysku jaka spotka wyptaca swoim akcjonariuszom.
Kupujac akcje firmy stajemy sie jej wspotwitascicielami. Jezeli na zgromadzeniu
akcjonariuszy zapadnie decyzja, ze spotka bedzie wyptaca¢ dywidende, to
otrzymajq jg wszyscy posiadacze jej akcji.

Na GPW dywidendy sq wyptacane zazwyczaj raz do roku, a przedziaty
czasowe pomiedzy ich ogtoszeniem, dniem uzyskania praw do dywidendy i
wyptata sg scisle okreslone. Przedstawia je ponizsza grafika.
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Wyptata dywidendy - wazne terminy w odniesieniu do dnia dywidendy

= ustawa nie
max. 6 m-cy X{ Drecyzile < max. 3 m-ce (sp. publ.) > < max.3m-ce >

K 1sesia >’< 1sesia

f
Dzien Zatwierdzenie Uchwata Aby uzyska¢  Odciecie” Dzien Termin

bilansowy rocznego o podziale prawo do dywidendy, dywidendy wyptaty
(najczesciej sprawozdania  zysku dywidendy, korekta kursu dywidendy
31 grudnia)  finansowego na koniec gieldowego

dnia trzeba

mie¢ akcje
na rachunku

Z punktu widzenia inwestora wazne jest, zeby posiadac akcje spétki minimum
na 2 sesje przed ,dniem dywidendy” by jg otrzymac. Czy jesli uzyskaliSmy
prawo do wyptaty dywidendy to znajdzie sie ona natychmiast na naszym
rachunku? Nie. Od dnia dywidendy do jej faktycznej wyptaty mogg mingé
nawet 3 miesigce. O tym jak duza bedzie dywidenda w przeliczeniu na jedng
akcje dowiadujemy sie z duzym wyprzedzeniem, gdy spotka publikuje uchwate
0 podziale zysku.

Na gietdzie w USA pod wzgledem dywidend jest znaczne wieksza swoboda i
roznorodnos¢. Dywidendy sg najczesciej wyptacane kwartalnie, ale zdarzajq
sie wyjatki. Tu najbardziej interesuje nas ,Ex-dividend date”. Jesli ten dzien
przypada np. 2 grudnia to by miec¢ prawo do otrzymania dywidendy musimy
posiadac akcje przynajmniej do konca sesji 1 grudnia. 2 grudnia po otwarciu
rynku mozemy je natychmiast sprzedac i nadal otrzymamy dywidende.

Tu nasuwa sie proste pytanie. Dlaczego nie kupowac akcji spotek w dniu kiedy
jeszcze dajg prawo do otrzymania dywidendy i od razu ich nie sprzedawacd po
tym terminie? Odpowiedz jest prosta. Rynek precyzyjnie to reguluje i jesli
uzyskaliSmy prawo do 1$ dywidendy na akcje to nastepnego dnia, w trakcie
otwarcia rynku, mniej wiecej o tyle spadng notowania spétki. Tego typu
strategia jest wiec bez sensu dla inwestora dtugoterminowego.
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Wiekszos¢ duzych portali inwestycyjnych publikuje informacje o zblizajacych sie
terminach i wielkosciach dywidend. Wsrdod nich na szczegdlng uwage
zastugujg nasdag.com, zacks.com, a w szczegdlnosci investing.com, ktory
publikuje tego typu dane dla gietd z catego Swiata, rowniez dla GPW. Na
tradingview.com mozemy z kolei wygenerowa¢ wykres dowolnej spotki, na
ktérym bedq zaznaczone minione daty ex-dividend wraz z informacjq jak duza
byta dywidenda w przeliczeniu na jedna akcje.

RIO TINTO LIMITED - 1D - ASX -1.99 (-2.05%)

1, P
N

Dividends: 3.08

Date: 8 Aug 2019
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Zrédto: tradingview.com

Dlaczego spotka wyptaca dywidende?

Istnieje kilka powoddw dla ktorych niektdre spotki wyptacajg dywidende:

1. Dywidenda to sposéb wynagrodzenia inwestorow za zaufanie jakie
okazali spdtce. Stoi za nig rowniez chec¢ przyciggniecia inwestorow
dtugoterminowych z duzym kapitatem np. duzych funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych, rentieréow, inwestoréw zagranicznych.

2. Zdarza sie, ze w niektérych jurysdykcjach podatkowych zyski z dywidend

nie sg opodatkowane. Niestety w Polsce dla dywidend réowniez
obowigzuje podatek Belki, a jesli inwestujemy w akcje notowane w USA

www.independenttrader.pl
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to na nasze konto prawie 85% wyptaconej dywidendy gdyz w fiskus w
Stanch Zjednoczonych pobiera od razu 15% podatku. Kolejne 4% musimy
doptaci¢ w Polsce (do 19%) podczas rocznego rozliczenia.

3. Wypftacanie wysokiej dywidendy moze oznaczac, ze spdtka niezle sobie
radzi i sta¢ jg na wynagradzanie swoich akcjonariuszy. W koncu
dywidenda pochodzi z czesci zysku jaki wygenerowato przedsiebiorstwo.
Tu pamietac jednak nalezy, ze z tego samego powodu zbyt wysoka
dywidenda moze by¢ objawem negatywnym. Moze oznaczaé, ze
spbtka nie ma pomystu na to jak reinwestowac zyski, a tym samym
ogranicza swoj rozwoj.

4, Sga spotki, ktére majq znakomitg historie wyptaty dywidend. Ich markg i
tradycjq jest to, ze od dawna wynagradzajg swoich akcjonariuszy i rok
do roku wyptacajg coraz wyzszgq dywidende. W momencie gdy
przestang to robic¢ lub obnizg jej warto$¢, moze to oznaczac ktopoty.
Znakomitym przyktadem jest General Electric (GE), ktéry wyptacat
rosngcq dywidende nieprzerwanie od ponad 30 lat. Informacja z 13
listopada 2017 roku, ze spotka zmniejsza wyptacang dywidende o 50%
doprowadzita do ponad 7% spadku notowan w jeden dzien. To
doskonaty przyktad na to, ze spdétki ktdre przyzwyczaity swoich
akcjonariuszy do wysokiej i regularnie wyptacanej dywidendy, sporo
tracq gdy zmieniajg swojq polityke.
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Ekspozycja na dywidende

Dividend aristocrats”

Tym pojeciem okresla sie wszystkie spotki wchodzace w sktad indeksu S&P 500,
ktére od ponad 25 lat nieprzerwanie wyptacajg rosnaca dywidende.
Nabywajac ktorgkolwiek z nich mamy pewnosé, ze inwestujemy w aktywo z
doskonatq historig wyptaty dywidendy, mato tego inwestujemy w spotke, ktéra
zwiekszata dywidende nawet podczas krachéw w 2000 i 2008 roku.

W 2005 roku powstat ,S&P 500 Dividend Aristocrat index”(czerwony kolor na
wykresie). Na jego przykfadzie widzimy, ze w trakcie hossy spétki dywidendowe
osigqgaty zwroty zblizone do S&P 500 przy czym znacznie tagodniej przeszty
przez besse z 2008 roku.
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Autor: Tomasz Marecki

Prezentowane informacje majg charakter wytqcznie informacyjny | edukacyjny oraz nie
uwzgledniajq indywidualnych potrzeb i sytuacji konkrethnego Inwestora, w zwiqzku z czym nie
stanowiq rekomendacji wydawanej w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ani tez porady inwestycyjnej, w
rozumieniu Rozporzgdzenia PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Informacje nie majg na celu promowania oraz zachecania do nabycia wskazanych w nich
instrumentow finansowych, ani nie stanowiq wystarczajqgcej podstawy do podjecia decyzji o nabyciu
instrumentdw finansowych, a ewentualne decyzje inwestycyjne podejmowane przez Inwestorow na
wtasny rachunek na podstawie tych informacji powinny zostac poprzedzone indywidualng analizq i
ocenq ryzyka inwestycyjnego.

Wszelkie decyzje inwestycyjne sq podejmowane przez inwestora indywidualnie, na wtasny rachunek
i odpowiedzialnosé¢. Autor informuje jedynie o aktywach finansowych, na ktére inwestor moze, lecz
nie musi zwrdci¢ uwagi w zakresie wtasnego niezaleznego procesu decyzyjnego. Przed zawarciem
jakiejkolwiek z transakcji, kazdy klient powinien indywidualnie okresli¢ jej potencjalne ryzyko, mozliwe
korzysci oraz straty z niq zwiqzane, jak rowniez jej charakter, konsekwencje prawne, podatkowe i
ksiegowe. Autor nie zataja zadnych informaciji, ktére posiada, a ktérych brak moze spowodowac
szkody w mieniu inwestora.

Tomasz Marecki oraz osoby fizyczne, osoby prawne i inne podmioty z nim powigzane, w tym w
ramach stosunku kontroli, nie majg zadnych powigzan, w tym umownych, ani konfliktdw interesow z
emitentami instrumentdw, ktdérych dotyczg przestane informacje, oraz nie wystepujq zadne
okolicznosci moggce miec potencjalnie negatywny wptyw na obiektywnos¢ przedstawianych
informacji o emitentach.

www.independenttrader.pl




	inwestowanie-w-dywidende-nd
	inwestowanie-w-dywidende
	strona disclaimer Marcin Kremiec

	strona disclaimer Tomasz Marecki



