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Inwestycja w Metaverse

Od dtuzszego czasu uwazalismy rynek amerykanskich spotek
technologicznych za drogi. Wspominalismy o tym wyjgtkowo czesto,
jednoczesnie wskazujgc Wam inne, tansze rynki, na ktérych mozna byto
znalez¢ wiele atrakcyjnie wycenionych aktywow. Pierwsze miesigce
2022 roku pokazaty, ze nasze przewidywania okazaty sie prawidtowe,
poniewaz mnostwo spotek  technologicznych  zaliczyto  spadki
wynoszgce nawet 80%. Korzystajgc z sytuacji, chcielibysmy zwrocic
Waszg uwage na pojawiajgce sie na rynku okazje.

Wedtug nas, jednym z wiodgcych trenddw w najblizszych latach bedzie
Metaverse. Nawet jesli teraz to okreslenie kojarzy Wam sie wytgcznie z
firmg Meta Platforms (wczesniej Facebook) Marka Zuckerberga, to pod
koniec czytania niniejszego raportu bedziecie juz duzo lepigj
zorientowani co do tej nowej rzeczywistosci.

Niestety niezwykle ciezko jest omowic ten temat, bez poruszania
szerszego kontekstu oraz wagtkdw technologicznych. Dlatego zanim
przejdziemy do tematu inwestycji, najpierw postaramy sie wyttumaczyc,
jak funkcjonuje spoteczenstwo, w ktorym zyjemy oraz czym wtasciwie
jest Metaverse.

Aktualne otoczenie inwestycyjne

Na wstepie trzeba sobie uswiadomic, ze aktualnie rynki finansowe jako
catos¢ wcigz sg drogie. Istnieje mnostwo wskaznikdw, ktdére mozna
przytoczy¢, aby potwierdzic te teze. My skupimy sie na kilku
podstawowych.

Oczywiscie zdajemy sobie sprawe, ze wskazniki nie odpowiadajg na
wszystkie pytania, ale dzieki nim mozna w bardzo tatwy sposoéb
porownac aktualng sytuacje na rynku do danych historycznych.
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Metaverse jest wsréd nas

Metaverse to potgczenie Swiata wirtualnego z fizycznym. Jest to
cyfrowa przestrzen, w ktdrej przeplatajq sie doSwiadczenia, przedmioty,
miejsca oraz ludzie. Taka rozszerzona rzeczywistoSC moze bycC
wykorzystywana na wiele sposobdw, ktére bedziemy poznawali wraz ze
wzrostem adaptacji. Nie bez powodu ta technologia jest czesto
poréwnywana z Internetem na poczgtku XXI wieku.

Z zatozenia Metaverse ma byc¢ tym trzecim miejscem — zaraz za domem
i pracq. To tam mielibySmy spedzac sporg cze$C naszego czasu.

By¢ moze komus$ wydaje sie to nie do pomyslenia, aby ludzie w ogdle
chcieli przenosi¢ swoje zycie do wirtualnego Swiata - spotykac sie tam
ze znajomymi, spedzac czas, zapewnia¢ sobie rozrywke. Zwrdcécie
jednak uwage, ze od dawna idziemy w tym kierunku.

Trudno sobie teraz wyobrazi¢ zycie bez smartfona. Niektdérzy kazdg
wolng chwile spedzajg przeglgdajgc Facebooka, Instagrama czy
TikToka. Po pracy trzeba odpoczgc€ i spedzi¢ czas przed Netflixem,
YouTubem albo odpali¢ jakg$ gre. Tak przynajmniej robi spora czesc
ludzi. Od dawna jesteSmy przyzwyczajani do tej nowej rzeczywistosci.
Przez te wszystkie lata cyfrowy Swiat coraz bardzie] przeplatat sie z
fizycznym, a teraz stat sie jego nieodtgczng czesciq.

Dlaczego w takim razie Metaverse jest takie przetomowe?

www.independenttrader.pl



ﬂ‘ INDEPENDENT
< » TRADER

www.independenttrader.pl



ﬂ‘ INDEPENDENT
<\ » TRADER

Trendy przysztosci

Wiekszos¢ z nas, na podstawie witasnych obserwacji, moze
podejrzewac jak bedzie wyglgdata przyszto$C. Na przyktad, ze za kilkka
lat bedzie na ulicach jeszcze wiecej samochoddw elektrycznych, ze
bedziemy odchodzili od paliw kopalnych, ze w fabrykach bedzie coraz
wiecej robotéw. Trendy ksztattujg sie na naszych oczach, przy czym
ciezko oceni¢ na jakim etapie rozwoju sie znajdujemy w danym
momencie. Moze nam w tym pomdc model dyfuzji innowacji.

DIFFUSION OF INNOVATION MODEL

ESSENTIAL MARKETING MODELS HTTP://BIT.LY/SMARTMODELS

Jest to proces, ktdry przedstawia w jaki sposdb postepujg trendy.
Zgodnie z modelem, szczyt popularnosci przypada na okres, kiedy do
trendu zacznie dotgczac ,pdina wiekszos¢", co oznacza, ze 50%
adaptacii jest juz za nami.
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W jaki sposéb analizowaé Metaverse?

Aby Metaverse w petni sprawnie funkcjonowato, musi ze sobqg
wspotpracowal  wiele czynnikdw. Ta koncepcja zostata bardzo
ciekawie podzielona przez Jona Radoffa na platformie Medium. Opisat
on podziat na siedem warstw, ktére muszg ze sobg w petni
wspotdziatac, abySmy mogli korzystac z rozwigzan tego nowego Swiata.

The Seven Layers of the Metaverse

EXP’eﬂenOe Games, Social, Esports,
Theater, Shopping

Discovery Ad Networks, Social, Curation,
Ratings, Stores, Agents

Creator Economy Design Tools, Asset Markets,
Workflow, Commerce

Spatial
1 3D Engines, VR/ AR/ XR, Multitaski
Computing Ui, Geaspatial {ﬁu[:{ping .

Decentralization Edge Computing, Al Agents,
Microservices, Blockchain

"l.-:tLg;?gge Mobile, Smartglasses, Wearables,

Haptic, Gestures, Voice, Neural

Infrastructure 5@, WiFi 6, 6G, Cloud, 7Tnm to
L4nm, MEMS, GPUs, Materials

Building the Metaverse
n9 e Jon Rador [GMROMN
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3. Creator Economy

Ta warstwa nalezy do twoércow. Ludzie, ktdrzy sg odpowiedzialni za
tworzenie wirtualnego Swiata potrzebujg odpowiednich narzedzi. Kiedys
takg role petnito programowanie, dlatego twdércami mogty byc
wytgcznie osoby wyspecjalizowane w jezyku komputerdw. Potem role
przejety osoby, ktére korzystaty z gotowych, jednak wcigz
skomplikowanych  rozwigzan  wymagajgcych  znacznie  mniegj
doswiadczenia.

Teraz pojawit sie nacisk na jeszcze wieksze uproszczenie tego procesu,
aby osoby z wizjq, ale bez umiejetnosci, takze mogty sie wykazac. Do
swojej dyspozycji bedqg posiadali narzedzia, wzory, programy,
podpowiedzi i sztuczng inteligencje.

Dobrym przyktadem sqg produkty firmy Adobe — Photoshop, After Effects,
Lightroom, Character Animation. Umozliwiajg konkurowanie z
profesjonalistami, dzieki czemu rynek tworcow sie rozwija.

Naszym zdaniem ta warstwa doswiadczy gwattownego wzrostu w
przysztoSci i mozna to pokazac na prostym przyktadzie NFT. Skrét ten
oznacza ,nhiewymienialny foken” - czyli wirtualne poswiadczenie
tozsamosci zapisane na Blockchainie. Najczesciej w postaci NFT
wystepujg zwykte grafiki.

To na tym rynku bardzo szybko zaczeto przybywac artystéw (niektdrych
mozna tak nazwad), ktérzy chcieli przedstawi¢ swojg wizje Swiata oraz
sprzedac jg w Internecie. Dzieki technologii Blockchain mogli sprzedac
sztuke bez obawy, ze kto§ ukradnie ich pomyst albo skopiuje i podpisze
sie pod nim.

www.independenttrader.pl
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To tworzy nieograniczone mozliwosci, poniewaz od teraz dla niektérych
0sOb bedrzie to zwykta praca, polegajgca np. na budowaniu domow w
wirtualnym  $Swiecie, malowaniu  wirtualnych  obrazéw, albo
projektowaniu ubran dla wirtualnych postaci. By¢ moze brzmi to tfroche
abstrakcyjnie, jednak wcale tak nie jest. Niektorzy juz tak zarabiajqg. Biorg
w tym udziat takze powazne firmy z wieloletnig tradycjg pokroju Dolce
& Gabbana.

BOSON

PROTOCOL

Tutaj tworcy poszli o krok dalej i wtasciciel ubrania w wirtualnym swiecie,
otrzyma je takze w rzeczywistym.

Dla mtodszych pokolen taka mozliwosc stworzenia swojego drugiego
,Ja” w Internecie (przyktadowo w grze Roblox), pozwala im na
wykreowanie nowej, wirtualnej tozsamosci. Za pomocqg fakiego
stworzonego ,,avatara”, ktéry wyglgda i zachowuje sie tak jak to sobie
tworca wyobrazi, funkcjonowanie w tym cyfrowym Swiecie moze sie
okazac wyjgtkowo przyjazne. Szczegodlnie tatwo to zauwazyC wsrdd
dzieci i nastolatkdw, ktore bardzo szybko zaadaptowaty koncepcje
Metaverse.

www.independenttrader.pl
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Prawdopodobnie jest to dopiero poczatek i w przysztosci mozemy sie
spodziewac nowej fali wirtualnych architektéw, projektantéw mody,
fryzierdw, grafikdw i wiele innych. OczywiScie wytqcznie wtedy, kiedy
Metaverse wejdzie w zycie i zyska akceptacje wiekszej liczby osdb.
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Spis spotek z Metaverse

Spotki sg uporzgdkowane od najwiekszej do najmniejszej wedtug
kapitalizacii.

1. Meta Platforms (FB)

Najwieksza platforma  wsrdd  gigantow  spotecznosciowych. 7
Facebooka korzysta prawie 40% ludzkosci, czyli okoto 3 miliardy
uzytkownikdw. Dwa najpopularniejsze komunikatory, czyli WhatsApp
oraz Instagram miesiecznie obstugujq kolejno 2 miliardy oraz 1,3 miliarda
uzytkownikdw. Nastepnie na ponizszej grafice widzimy, ze druga
najpopularniejsza platforma spotecznosciowa, czyli Instagram, posiada
1,3 miliarda uzytkownikow i takze nalezy do firmy Meta Platforms.

www.independenttrader.pl
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The average internet user Us.

This Chinese video app is similar
to TikTok. but the content is
generally more diversified and
lifestyle-focused.
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Across its four platforms,
Meta has a total of 7.5 billion
monthly active users
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00 is a Chinese messaging
app. with similar features to
Skype. It was China’s main
messaging platform before
WeChat entered the scene.

Every hour. approximately 30,000
hours of newly uploaded content
gets uploaded into YouTube.
(Source: Statista).

New users are joining social
media platforms every day. As
these networks continue to grow,

estimate available. will Meta remain the king of social? &

unch, Venture Beat

f » | /visualcapitalist (o) (@) @visualcap ( K ) visualcapitalist.com

VISUAL
CAPITALIST
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Nie mozna ignorowac tej poteznej firmy, poniewaz majg oni rzeczywisty
wptyw na miliardy ludzi. Jesli ich celem bedzie sprzedanie dziesigtek
milionow okularow to wykorzystajg wszystkie swoje mozliwosci, aby ten
poziom osiggngc. Cena takiego zestawu okularow to od 300 USD, do
planowanych w przysztosci 700 USD.

Wystarczy by zachecic do tej koncepcji zaledwie 1% swoich
uzytkownikdw i powstaje zupetnie niezalezny segment rynku, ktory
ponownie mozna zmonetyzowac na wiele sposobow:

- zbierac i sprzedawac dane uzytkownikow, jak to juz Facebook miat w
Zwyczaju robic,

- personalizowac fresci i wspotpracowac z marketingowcami,
- sprzedawac dodatki, gry i rozszerzenia.

Dziatania Mety byty juz od dawna ukierunkowane na nowy rynek.
Ponad 7 lat temu zakupili firme Oculus, po czym stworzyli nowy dziat,
gdzie przez te wszystkie lata rozwijali tg technologie. Ich nastepnym
krokiem bedzie otwarcie wirtualnego Swiata o nazwie Horizon Worlds.
Juz teraz majg w planach tworzenie dodatkowych sensorow i
algorytmow, ktérych celem bedzie ,poczucie perspektywy oraz
gtebokosci” w wirtualnym Swiecie.

05/23/2022
= NAS:FB Current P
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Notowania spotki Meta obsunety sie juz kilka miesiecy temu - pare
tygodni przed szerokim indeksem Nasdag 100 i znacznie mocniej. Od
szczytu kurs spadt juz o prawie potowe, przez co aktualnie znajduje sie

ponizej wartosci sprzed pandemii.

www.independenttrader.pl
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10. Qualcomm (QCOM)

Amerykanska firma specjalizujgca w tworzeniu rozwigzan pod
komunikacje bezprzewodowq - procesory, oprogramowanie oraz
wszelkie ustugi w tym zakresie.

Posiadajg ponad 140 000 patentdw bedgc tym samym w Swiatowej
czotdéwce. Ich rozwigzania sg wykorzystywane na rynku telefondw
komorkowych.

Na poczgtku tego roku ogtosili wspdtprace z Microsoftem w pracy nad
okularami do obstugi Metaverse. Rolg Qualcomm bedzie dostarczanie
nowatorskich chipdw, a okulary majg by¢ energooszczedne, lekkie i
wysoce wydajne.
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Patrzgc z perspektywy czasu, wsrdd  wszystkich  wymienionych
dotychczas spotek, notowania Quallcomm poradzity sobie najlepie;.
Od poczgtku pandemii kurs wzrost az 3 razy, a w momencie spadkow
na szerokim rynku, akcje Qualcomm obsunety sie o prawie 30%.
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Ponizej zamieszczamy dla Was tabele podsumowujgcq spotki zawarte
w raporcie. Uporzgdkowalismy je w takiej samej kolejnosci, jak
przedstawilismy w tekscie powyzej, czyli wedtug kapitalizacji.

ROE (%)

Spétka
28,6

Meta Platforms (FB)
— e Sw—
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—— e . SE— -
—— e e G
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Qualcomm (QCOM)
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Przedstawione w raporcie spodtki sg postrzegane jako Growth, co
oznaczaq, ze wyptacana dywidenda odgrywa znacznie mniejszq role, niz
przy spotkach Value. Z tego tytutu postanowilismy zrezygnowacl z
zamieszczania wskaznika stopy dywidendy.
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Podsumowanie

Majgc Swiadomose, ze jesteSmy na poczgtku rozwoju Metaverse i ze
bedzie to frend wspierany przez najwazniejsze instytucje, najwieksze
firmy, a nawet cate panstwa, dobrze jest go zrozumiec juz zawczasu. Na
przestrzeni najblizszych lat bedziemy doswiadczali zmian, ktére dotkng
zZnaczgcej czesci spoteczenstwa. Znaczqce zmiany geopolityczne
zachodzgce na Swiecie mogqg prowadziC do istofnego zubozenia
populacji, pozbawiajgc spoteczenstwo mozliwosci dokonywania
drogich zakupow lub podrézowania. Niezadowolenie z wtasnego zycia
moze popchngc¢ ludzi do zanurzenia sie w wirtualnym $wiecie, w ktérym
kazdy moégtby odnies¢ sukces, chocby tylko tymczasowo.
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Autor: Wojciech Skiba

Prezentowane informacje majqg charakter wytqcznie informacyjny | edukacyjny oraz nie
uwzgledniajq indywidualnych potrzeb i sytuacji konkrethego Inwestora, w zwiqzku z czym nie
stanowiq rekomendacji wydawanej w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ani tez porady inwestycyjnej, w
rozumieniu Rozporzgdzenia PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Informacje nie majg na celu promowania oraz zachecania do nabycia wskazanych w nich
instrumentow finansowych, ani nie stanowiq wystarczajqgcej podstawy do podjecia decyzji o nabyciu
instrumentdw finansowych, a ewentualne decyzje inwestycyjne podejmowane przez Inwestorow na
wtasny rachunek na podstawie tych informacji powinny zosta¢ poprzedzone indywidualng analizq i
ocenq ryzyka inwestycyjnego.

Wszelkie decyzje inwestycyjne sq podejmowane przez inwestora indywidualnie, na wtasny rachunek
i odpowiedzialnosé¢. Autor informuje jedynie o aktywach finansowych, na ktére inwestor moze, lecz
nie musi zwrdci¢ uwagi w zakresie wtasnego niezaleznego procesu decyzyjnego. Przed zawarciem
jakiejkolwiek z transakcji, kazdy klient powinien indywidualnie okresli¢ jej potencjalne ryzyko, mozliwe
korzysci oraz straty z niq zwiqzane, jak rowniez jej charakter, konsekwencje prawne, podatkowe i
ksiegowe. Autor nie zataja zadnych informaciji, ktére posiada, a ktérych brak moze spowodowac
szkody w mieniu inwestora.

Wojciech Skiba oraz osoby fizyczne, osoby prawne i inne podmioty z nim powigzane, w tym w
ramach stosunku kontroli, nie majg zadnych powigzan, w tym umownych, ani konfliktdw interesow z
emitentami instrumentdw, ktdérych dotyczg przestane informacje, oraz nie wystepujq zadne
okolicznosci moggce miec potencjalnie negatywny wptyw na obiektywnos¢ przedstawianych
informacji o emitentach.

www.independenttrader.pl
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