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W przesztosci wielokrotnie tworzylismy opracowania poswiecone surowcom, jednak
nigdy nie przyglgdalismy sie szczegdtowo kwestii inwestycji w drewno. W niniejszym
raporcie, chcielibySmy pokazac Wam w jaki sposdéb mozna zapewnié sobie
ekspozycje na to zdotowane obecnhnie aktywo. Zaczniemy jednak od podstaw, czyli
od tego, w jaki sposdb wykorzystywane jest drewno oraz pod jakimi postaciami
mozna spotkac ten surowiec.

Drewno - podstawowe informacje
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Kiedy drozeje drewno?
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Wskazniki

Podczas analizy ETF-6w i spdtek skorzystalismy z kilku wskaznikdw. W ramach
przypomnienia postanowilismy opisa¢ co oznacza kazdy z nich.

P/E — cena/zysk. Wiecej na temat tego wskaznika, przeczytacie tutqj.
P/FFO — cena/srodki z operacii. Szerzej opisalismy ten wskaznik tutaj.

Forward P/E — wskaznik cena/zysk uwzgledniajgcy prognozowane zyski firmy w
kolejnym roku. Po wiecej informacji odsytamy do artykutu.

P/BV — cena/wartos¢ ksiegowa. Wiecej na temat tego wskaznika, przeczytacie tutqj.

DY - stopa dywidendy. Szerzej opisalismy ten wskaznik tutqj.

Inwestycja poprzez ETF-y
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2. West Fraser Timber Co. Ltd (WFG)

Kanadyjska spotka, ktdéra produkuje tarcice (deski, belki), MDF (ptyty ze
sprasowanych wtdkien drzewnych), sklejke, papier gazetowy i zrebki. Odpady z
obrobki drewna wykorzystywane sq jako biomasa na potrzeby wtasne.

Do pozyskiwania drewna firma wykorzystuje lasy kanadyjskie bedgce wtasnosciqg
publiczng. Dtugoterminowe certyfikaty pozwalajg jednak spodtce zajmowac sie
wylesianiem i pozniejszym sadzeniem mtodych drzew.

W sktad firmy wchodzi 60 zaktadow produkcyjnych z USA, Kanady, Wielkiej Brytanii i
Belgii.

West Fraser Operations

NORTH AMERICA
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7rédto: Westfraser

Zgodnie z ponizszg tabelqg, spdtka jest tania mimo 4-krotnego wzrostu notowan od
dna z 2020 roku.
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T Ile %
Nazwa Ticker | KaPitalizaca | o, | Forward | o py |y | ponize;
(USD) P/E
szczytu
West Fraser o o
Timber Co. Ltd WFG 7 mid 3,36 13,82 0,86 | 1,32% 23%

Irédto: Opracowanie wtasne

Jesli natomiast wezmiemy pod uwage wskaznik Forward P/E to mozna powiedziec,
ze jest wyceniona neutralnie.

W 2021 r. spotka znacznie zwiekszyta swoje przychody w pordwnaniu z poprzednimi
latami (lewy wykres). Z kolei ilosC zgromadzonej gotdwki znacznie przewyzsza dtug
(prawy wykres).

Financials (Next Earnings Date:2023-02-15 Est.) Annua Quarterly Per Share Data WFG's 30-Y Financials A
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Notowania WFG za ostatnie 5 lat prezentujq sie nastepujqco:

West Fraser Timber Co. Ltd, 1T, NYSE 79.15 -3.51 (-4.25%) usb
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/rédto: Tradingview

Kurs akciji zaliczyt 300% wzrostu wzgledem dna z 2020 roku. Obecnie jest w trakcie
spadkdw, podobnie jak inne opisywane aktywa.

. - s

LI0OUTO. RUYyOrer

www.portfeltradera.pl




| INDEPENDENT
¥ TRADER

Grudzien 2022

-

O et e - S ——
- T - f— L ] P L ] [ o) —
- e

www.portfeltradera.pl



| INDEPENDENT
¥ TRADER

Grudzien 2022

www.portfeltradera.pl




| INDEPENDENT
¥ TRADER

Grudzien 2022

www.portfeltradera.pl



| INDEPENDENT
¥ TRADER

Grudzien 2022

-

L T —
S - T - — LR ] P L [ 2] —
e

Podsumowanie
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/rodto: Opracowanie wtasne
Kapitalizacja Forward Az
Nazwa Ticker P/FFO P/BV DY ponizej
(USD) P/E

szczytu

West Fraser | e 7 mid 336% | 13,82 | 0,86 | 1,32% | 23%

Timber Co. Ltd

*w przypadku West Fraser Timber Co. Ltd oraz UFP Industries chodzi o wskaznik P/E
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Prezentowane informacje majqg charakter wytqcznie informacyjny | edukacyjny oraz nie
uwzgledniajq indywidualnych potrzeb i sytuacji konkrethego Inwestora, w zwiqzku z czym nie
stanowiq rekomendacji wydawanej w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ani tez porady inwestycyjnej, w
rozumieniu Rozporzgdzenia PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Informacje nie majg na celu promowania oraz zachecania do nabycia wskazanych w nich
instrumentow finansowych, ani nie stanowiq wystarczajqgcej podstawy do podjecia decyzji o nabyciu
instrumentdw finansowych, a ewentualne decyzje inwestycyjne podejmowane przez Inwestorow na
wtasny rachunek na podstawie tych informacji powinny zosta¢ poprzedzone indywidualng analizq i
ocenq ryzyka inwestycyjnego.

Wszelkie decyzje inwestycyjne sq podejmowane przez inwestora indywidualnie, na wtasny rachunek
i odpowiedzialnosé¢. Autor informuje jedynie o aktywach finansowych, na ktére inwestor moze, lecz
nie musi zwrdci¢ uwagi w zakresie wtasnego niezaleznego procesu decyzyjnego. Przed zawarciem
jakiejkolwiek z transakcji, kazdy klient powinien indywidualnie okresli¢ jej potencjalne ryzyko, mozliwe
korzysci oraz straty z niq zwiqzane, jak rowniez jej charakter, konsekwencje prawne, podatkowe i
ksiegowe. Autor nie zataja zadnych informaciji, ktére posiada, a ktérych brak moze spowodowac
szkody w mieniu inwestora.

Marcin Kremiec oraz osoby fizyczne, osoby prawne i inne podmioty z nim powigzane, w tym w
ramach stosunku kontroli, nie majg zadnych powigzan, w tym umownych, ani konfliktdw interesow z
emitentami instrumentdw, ktdérych dotyczg przestane informacje, oraz nie wystepujq zadne
okolicznosci moggce miec potencjalnie negatywny wptyw na obiektywnos¢ przedstawianych
informacji o emitentach.

www.independenttrader.pl
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