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Metale ziem rzadkich (REEs - Rare Earths Elements) to grupa kilkunastu pierwiastkéw
kluczowych dla rozwoju wielu zaawansowanych technologii. Bez tych surowcdw
trudno bytoby wyobrazi¢ sobie dziatanie takich urzgdzen jak chociazby laptopy czy
smartfony. Z drugiej strony metale te sg tez elementem wyscigu zbrojeh. Dos¢
powiedzie¢, ze gdyby nie one, to skuteczno$¢ wielu systemow stosowanych przez
wojsko pozostataby na podobnym poziomie jak kilka dekad temu. Nie bedzie zatem
przesadq, jesli powiemy, ze postep technologiczny, jaki obserwujemy na Swiecie
bytby niemozliwy bez REEs.

W tym raporcie chcielibySmy przyblizy¢ Wam tematyke inwestowania w metale
ziem rzadkich. Zanim jednak przejdziemy do konkretnych aktywdw zapewniajgcych
ekspozycje na te surowce, zaczniemy od podstaw.

Metale ziem rzadkich. Dlaczego sq tak wazne?
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Irédto: Statista

Gtéwne kierunki eksportu metali ziem rzadkich z Chin (dane z 2019 roku) przedstawia
ponizsza tabela.

Kraj Udziat w imporcie REEs z Chin
Japonia 36,0%
Stany Zjednoczone 33,4%
Reszta Swiata 12,1%
Holandia 9,6%
Korea Potudniowa 5,4%
Wiochy 3,5%

Zrédto: Opracowanie wiasne

Jak widzicie, ok. 88% chinskiego eksportu pierwiastkow ziem rzadkich w 2019 r. frafito
do zaledwie pieciu krajow, ktére nalezg do Swiatowych poteg technologicznych i
gospodarczych.
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Dotychczasowa dominacja Chin pod znakiem zapytania

Przyktadowo, w 2010 roku Panstwo Srodka wprowadzito embargo eksportowe na
kilka kluczowych pierwiastkow, w tym metale ziem rzadkich. Poczgtkowo restrykcje
byty wycelowane w Japonie (najwiekszy importer REEs z Chin), a p&zniej rozszerzono
je na Stany Zjednoczone i Europe.
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Po tym wydarzeniu, Japonia oraz Stany Zjednoczone zaczety dywersyfikowac
zrodta dostaw metali ziem rzadkich.

Warty odnotowania jest fakt, ze w 2018 roku administracja USA opublikowata liste 35
pierwiastkdéw strategicznych, majgcych kluczowe znaczenie dla bezpieczenhstwa
narodowego. Na liscie tej znalazty sie m.in. metale ziem rzadkich.

Po blisko dekadzie, temat potencjalnego ograniczenia eksportu tych surowcdw z
Chin powrdcit przy okazji wojny handlowej na linii Waszyngton — Pekin rozpoczetej
przez Donalda Trumpa. Panstwo Srodka zakomunikowato w 2019 roku, ze powaznie
rozwaza ograniczenie eksportu metali ziem rzadkich do USA. Skonczyto sie wowczas
na grozbach i nie miato to tak silnego wptywu na ceny REEs, jak wspomniane
embargo z 2010 roku.

Kolejne lata przebiegaty pod znakiem réznych inicjatyw majgcych na celu ukrécic
dominacje Chin w globalnym tancuchu dostaw metali ziem rzadkich.
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Pro-China group attacks US rare earths plant in
fake social media posts

Cyber campaign comes as Washington tries to boost self-sufficiency in critical minerals

3 "l ri Fﬁ

Australian mining company Lynas is building a rare earths refinery in Texas as the US pushes to boost production of critical
minerals © Goh Seng Chong/Bloomberg

James Fernyhough in Melbourne JUNE 29 2022 D 91 E

Irédto: Financial Times
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Jak zdoby¢ ekspozycje na REEs i nie naraza¢ sie na sankcje?

Sposrdéd dostepnych na rynku ETF-6w, tylko jeden zapewnia ekspozycje (i fo wciaz
dalekg od ideatu) na branze metali ziem rzadkich. Szczegdty ponize;.
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Wskazniki
Podczas analizy ETF-u i spdtek skorzystalismy z kilku wskaznikdw. W ramach
przypomnienia postanowilismy opisa¢ co oznacza kazdy z nich.

P/E — cena/zysk. Wiecej na temat tego wskaznika, przeczytacie tutaj.

Forward P/E — wskaznik cena/zysk uwzgledniajgcy prognozowane zyski firmy w
kolejnym roku. Po wiecej informacji odsytamy do artykutu.

P/BV — cena/wartos¢ ksiegowa. Wiecej na temat tego wskaznika, przeczytacie tutaj.

DY - stopa dywidendy. Szerzej opisalismy ten wskaznik tutaj.

www.portfeltradera.pl
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2. lluka Resources (ILU)

Australijska spotka, bedgca najwiekszym na Swiecie producentem cyrkonu (45%
przychoddw) i trzecim najwiekszym producentem rutylu (23% przychoddw) oraz
rutylu syntetycznego (32% przychoddw) zaraz po Rio Tinto i Tronox. Posiada bardzo
zasobng kopalnie cyrkonu na potudniu Australi, gdzie prowadzi wiekszo$¢
wydobycia.

W ramach ciekawostki, rutyl jest najtrwalszg, najbardziej rozpowszechniong w
przyrodzie odmiang dwutlenku tytanu (pozostate to anataz i brukit).

Co wazne, ztoza piaskdw mineralnych nalezgce do firmy zawierajg monacyt
bogaty w metale ziem rzadkich. Od lat 90-tych lluka strategicznie gromadzi
monacyt produkowany w zaktadzie separacji mineratdw w Eneabba w Zachodnigj
Australii.

Najwazniejszy jest jednak fakt, ze spodtka buduje pierwszg w Australi w petni
zintegrowangq rafinerie metali ziem rzadkich. Na ten cel przeznaczone zostaty srodki
rzedu 1,2 mid USD. To ponad dwa razy wiecej niz wspomniana przez nas wczesniej
inwestycja Lynas Rare Earths. Kiedy juz zaktad rozpocznie prace, firma bedzie mogta
czerpac korzysci ze sprzedazy zgromadzonych pierwiastkdw ziem rzadkich.

Ponizszy wykres przedstawia wybrane firmy spoza Chin z branzy REEs w kolejnosci od
najwiekszej do najmniejszej pod wzgledem kapitalizacji (dane w min dolarow
kanadyjskich). Stan na marzec 2022 roku.

www.portfeltradera.pl
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Lynas Corporation, Ltd.

(Australia) 8,118.4

lluka Resources Ltd.
(Australia)

Avonlea Minerals Ltd.
(Australia)

Rare Element Resources Ltd.
(United States)

Jervois Mining Ltd.
(Australia)

Alkane Resources, Ltd.
(United States)

Rock Tech Lithium Inc.
(Canada)

Hastings Rare Metals Ltd.
(Australia)

Arafura Resources, Ltd.
(Australia)

Critical Elements Corp.
(Canada)

Irédto: Statista

Jak widag, lluka Resources zajmuje drugie miejsce, zaraz za omowionym wczesniej
Lynas Rare Earths. Dostrzegamy tutgj jednak pewien btgd — pomiedzy llukg a Lynas,
powinna znalez¢ sie jeszcze spotka MP Materials, ktorg omowimy nieco poznie;.

Wedtug ponizszej tabeli, lluka jest znacznie lepiej wyceniona od Lynas, majgc P/E

rzedu 7,2.
T Ile %
Nazwa Ticker Kapitalizacya P/E FETLTERL P/BV DY ponizej
(USD) P/E
szczytu
Tluka Resources ILU 3 mld 7,2 - 2,26 | 3,66% 26%

Zrédto: Opracowanie wiasne
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Ponadto lluka jest wyjatkiem, jezeli chodzi o firmy z branzy metali ziem rzadkich (nie
liczgc tych z Chin), poniewaz wyptaca dywidende. Co wiecej, od 2010 roku dzieli
sie zyskiem z akcjonariuszami regularnie.

Dividend Per Share History
This the dividend history of lluka Resources Ltd

# Dividend Per Share(AS)
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Zrédto: Gurufocus

W ostatnich latach, za sprawqg wysokich cen wydobywanych surowcow, lluka
osiggneta pokazne zyski. Pozwolito to firmie znaczgco obnizy¢ dtug i zwiekszyC
zasoby gotowki.

Financials (Next Earnings Date:2023-02-24 Est.) Annual  Quarterly Per Share Data
ASX:ILU's 30-Y Financials
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Irédto: Gurufocus
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Notowania spoétki za ostatnie 5 lat wyglagdajg nastepujgco:

ILUKA RESOURCES LIMITED - 1W - ASX - TradingView 6.74 -0.38 (-5.34%) usD~
6.50

2018 May Sep 2019 May Sep 2020 May Sep 2021 May Sep 2022 May Sep 2023 o
1D 5D 1M 3M 6M YTD 1Y 5¥ Al 53 11:18:29 (UTC)  adj % log auto

Zrédto: Tradingview
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Podsumowanie
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Poszczegdlne spotki
o e . Ile %
Nazwa Ticker | KaPalizaga | o . | Forward | o by | by | jonizej
(UsD) P/E

szczytu

Iluka Resources ILU 3 mid 7,2 - 2,26 | 3,66% 26%

/rédto: Opracowanie wtasne
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Prezentowane informacje majqg charakter wytqcznie informacyjny | edukacyjny oraz nie
uwzgledniajq indywidualnych potrzeb i sytuacji konkrethego Inwestora, w zwiqzku z czym nie
stanowiq rekomendacji wydawanej w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ani tez porady inwestycyjnej, w
rozumieniu Rozporzgdzenia PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Informacje nie majg na celu promowania oraz zachecania do nabycia wskazanych w nich
instrumentow finansowych, ani nie stanowiq wystarczajqgcej podstawy do podjecia decyzji o nabyciu
instrumentdw finansowych, a ewentualne decyzje inwestycyjne podejmowane przez Inwestorow na
wtasny rachunek na podstawie tych informacji powinny zosta¢ poprzedzone indywidualng analizq i
ocenq ryzyka inwestycyjnego.

Wszelkie decyzje inwestycyjne sq podejmowane przez inwestora indywidualnie, na wtasny rachunek
i odpowiedzialnosé¢. Autor informuje jedynie o aktywach finansowych, na ktére inwestor moze, lecz
nie musi zwrdci¢ uwagi w zakresie wtasnego niezaleznego procesu decyzyjnego. Przed zawarciem
jakiejkolwiek z transakcji, kazdy klient powinien indywidualnie okresli¢ jej potencjalne ryzyko, mozliwe
korzysci oraz straty z niq zwiqzane, jak rowniez jej charakter, konsekwencje prawne, podatkowe i
ksiegowe. Autor nie zataja zadnych informaciji, ktére posiada, a ktérych brak moze spowodowac
szkody w mieniu inwestora.

Konrad Pietruszka oraz osoby fizyczne, osoby prawne i inne podmioty z nim powiqzane, w tym w
ramach stosunku kontroli, nie majg zadnych powigzan, w tym umownych, ani konfliktdw interesow z
emitentami instrumentdw, ktdérych dotyczg przestane informacje, oraz nie wystepujq zadne
okolicznosci moggce miec potencjalnie negatywny wptyw na obiektywnos¢ przedstawianych
informacji o emitentach.

www.independenttrader.pl
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