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W 2013 roku cena Bitcoina po raz pierwszy przekroczyta prog 1000 dolardow.
Nastepnie doszto do spadkdw - notowania kryptowaluty spadty o 82%. Mozna
byto wowczas ustyszec, ze taka hossa juz nigdy sie nie powtorzy.

Od tamtych wydarzen mineto 7 lat. Dzi§ mato kto wqgtpi w dalszy rozwdj rynku
cyfrowych walut. Najwieksze fundusze inwestycyjne uzupetniajg swoje portfele
kryptoaktywami. Zakup walut cyfrowych coraz czesciej rekomendowany jest
jako dobre zabezpieczenie przed zblizajgcq sie inflacjg. Co takiego zmienito
sie przez ostatnie lata, ze ze skrajnie negatywnego sentymentu przeszlismy do
miejsca, w ktorym przysztoS¢ wyglgda tak pozytywniee Czy jest to
spowodowane wzrostem wartosci catego rynku, przez co wsrdd inwestorow
ponownie zapanowat optymizm?2 A moze fundamentalnie rynek kryptowalut
umocnit sie na tyle, ze dostarcza nowej wartosci, niespotykanej na innych
rynkache

Kryptowaluty jako nowe aktywo inwestycyjne

Wedtug raportu eToro, ponad 43% milenialsdw, czyli osdb w wieku od 21 do 40
lat, czuje sie bezpiecznie] inwestujgc w kryptowaluty niz w fradycyjne
instrumenty finansowe. Co wiecej, 71% ankietowanych odpowiedziato, ze z
checiqg zainwestowatoby w kryptowaluty, gdyby te byty dostepne do zakupu
w tradycyjnych instytucjach finansowych.

Jedli dodamy do tego fakt, ze kolejne banki zaczynajg oferowac zakup i
przechowywanie kryptowalut dla swoich klientdw, mozna stwierdzi¢, ze
wchodzimy w nowy okres rozwoju rynku cyfrowych aktywoéw. Nadchodzi czas,
w ktérym ekspozycja na rynek kryptowalut bedzie kojarzona z dobrze
zbalansowanym portfelem, a nie tak jak do tej pory z odwaznym i czasami
lekkomysinym wyprzedzaniem trendow.

Catg tg sytuacje mozemy porownac¢ do tego co dzieje sie w sektorze e-
gamingu. Pomysicie jak frudno jest ludziom zrozumiec, ze mozna zapetnic 50-
tysieczny katowicki Spodek osobami, ktére przychodzg tam tylko po to, aby
obserwowac jak ,,ktos inny gra w wirtualng gre”. W praktyce gaming juz dawno
wyszedt z ram kojarzonych z bezmysing rozrywkq dla zabicia czasu. Stat sie
ogromnym rynkiem na ktérym tworzq sie doktadnie te same schematy, co w
tradycyjnym sporcie. Transfery zawodnikow za setki miliondw, konfrakty
reklamowe i prestizowe nagrody. Podsumowujgc ten krotki watek gamingowy
warto na samym koncu zastanowic sie nad jedng rzeczq. Gdy te wszystkie
osoby, ktére w tym momencie przychodzg na wydarzenia typu [EM w
Katowicach, zatozg rodzine i bedqg miaty dzieci to gdzie zabiorg swoje
pociechy, gdy te juz dorosng? Na stadion pitkarski czy rozgrywki e-
gamingowe?
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Wracajgc do rynku kryptowalut mozna zauwazy¢, ze fundusze inwestycyjne,
banki oraz instytucje finansowe juz zauwazajg ten trend. By pozostac na fali
wznoszgcej i moc swiadczy¢ najlepsze mozliwe produkty dla swoich klientow,
muszg dopasowac sie do nowych realiow. Jesli tego nie zrobig zostang w tyle
i stopniowo bedq fraci¢ klientow ktdérzy wybiorg oferte konkurenciji. Prosta
zasada: dostosuj sie lub zostaniesz w tyle.

Putapka myslowa na rynku krypto

Wiekszos$¢ oséb zaczynajgcych swojg przygode z rynkiem kryptowalut zadaje
sobie proste pytanie. Skoro istnigje Bitcoin, ktéry zostat stworzony jako pierwszy,
to po co nam tysigce innych walute Brak odpowiedzi na to pytanie stopniowo
buduje wagtpliwosci, ktére doprowadzajg takiego cztowieka do rezygnaciji z
dalszego analizowania rynku.

Okreslenie ,kryptowaluty” wprowadza w btgd. Styszgc to stowo od razu
kojarzymy je z walutami, czyli srodkami ptatnosci. W gtowach inwestorow
tworzy sie proste przekonanie, ze inwestycja w kryptowaluty rowna sie zakupowi
cyfrowego pienigdza. Prawda jest taka, ze wiekszo$C z nich nie stuzy do
ptacenia. Duzo lepszym okresleniem jest sformutowanie ,,cyfrowe aktywa” —
cryptoassefts. By lepiej zrozumiec catq idee rynku kryptowalut frzeba cofngc sie
w czasie.

Bitcoin powstat w 2010 roku jako alternatywa dla tfradycyjnego systemu
finansowego. Cyfrowy Srodek ptatniczy, ktéry ma z goéry ograniczong podaz.
Jego zabezpieczeniem sq setki tysiecy komputerdw rozmieszczonych na catym
Swiecie, ktore wspierajg funkcjonowanie sieci. Wspaniata idea, ktdra z czasem
umochita swojg pozycje na rynku. Bitcoin powstat po to, abySmy w dobie
wszechobecnej cyfryzacji mogli przesytac sobie wartos¢ w szybki i bezpieczny
sposdb. Wraz ze wzrostem popularnosci Bitcoina zaczety pojawiac sie jego
kopie. W latach 2012-2014 powstato mndstwo kryptowalut, ktére miaty byc
lepsze, szybsze i tansze od BTC. Co ciekawe, wtasnie wtedy powstato okreslenie
»altcoins” czyli alternatywne kryptowaluty. W tamtym okresie zadna z nowych
walut nie wprowadzita niczego przetomowego na rynek. Wszystkie byty
kopiami Bitcoina. Zadna z nich nie zyskata mocno na znaczeniu i hie
doswiadczyta fzw. adopciji.

Bitcoin przebit sie do mainstremu, poniewaz powstat ze wspaniatej idei od
poczgtku wspieranej przez zapalencow z catego Swiata. Deweloperzy, we
wczesnym etapie rozwoju, angazowali sie w ulepszenie Bitcoina nie dla checi
zysku, ale dla wprowadzenia pierwszego catkowicie zdecentralizowanego
srodka ptatnosci. Dzieki tym osobom, po ponad 10 latach Bitcoin nadal sie
rozwija i zyskuje na popularnosci.
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Na rynku kryptowalut rzadko ma miejsce odkrycie kolejnej rewolucyjnej
technologii. Po powstaniu Bitcoina przez lata powtarzane byty schematy, a
brak technologicznych innowaciji sprawit, ze altcoiny stuzyty wytgcznie do
spekulacji. Dopiero w 2014 roku powstat projekt, ktory od poczgtku byt inny i
wzbudzat ogromne zainteresowanie. Ethereum, czyli firma na czele ktorej stoi
mtody geniusz kryptografii Vitalik Buterin, w niesamowitym tempie zaczeta
zyskiwa¢ na popularnosci. Deweloperzy z catego Swiata organizowali
spotkania, w ktérych gtéwnym tematem byt wtasnie projekt Buterina.
Zatozenia Ethereum byty stosunkowo proste. Skoro Bitcoin udowodnit, ze
jesteSmy w stanie w bezpieczny i zdecentralizowany sposéb przesytac sobie
wartos¢ to zbudujmy sieC, ktéra pozwoli zapisywac w ten sam sposoéb
zdecentralizowane programy.

Ethereum, czyli przetom

W lipcu 2020 roku mineto 5 lat od startu sieci Ethereum. Gdy na samym
poczatku powtarzano, ze projekt ten moze stac sie ,,Bitcoinem 2.0”, mato kto
naprawde w to wierzyt. Dzisiaj jednak wielkosS¢ i uzyteczno$C sieci nie
pozostawiajg ztudzen. Ethereum staje sie kolejnym ,,Internetem” z tq réznicq, ze
kazdy z nas jest w stanie kupi¢ sobie matg czes$¢ tego ekosystemu poprzez
nabycie jednostki Ether (ETH).

Czym tak wtasciwie jest Ether?

Gdyby zapytac przeciethnego Kowalskiego, ktory styszat cos na temat rynku
kryptowalut, to na pytanie czym jest Ethereum odpowiedziatby pewnie, ze
kolejnym Bitcoinem. Takg cyfrowqg walutq.

Prawda jest taka, ze pomimo duzejilosci podobienstw Ether jest czyms$ znacznie
wiekszym niz tylko Srodkiem do przesytania wartosci w zdecentralizowany
sposob. Ethereum jest protokotem, ktéry pozwala kazdemu na catym Swiecie
zbudowac zdecentralizowany program. Jedyny warunek jest taki, ze musisz
posiadac jednostke ETH, aby zaptacic prowizje za stworzenie tego programu i
pozniejsze uzytkowanie. Czyli oprocz mozliwosci przestania wartosci w sposdb
szybkiizdecentralizowany, jak w Bitcoinie, ETH jest rowniez jednostkg konieczng
dla deweloperow.

Czesto mozna przeczytac¢ pordwnania sieci Ethereum do Internetu. Jeszcze
dwa lata temu to porownanie wydawato sie catkowicie abstrakcyjne. Dzis
jednak, gdy coraz wiecej niezwykle ciekawych produktéw jest budowanych w
oparciu o Ethereum, to podobienstwo staje sie catkiem realne.

Czy mozna wyceni¢ Internete Jesli firmy warte miliardy opierajg swoje

funkcjonowanie o Internet, to o jakich wycenach musielibySmy rozmawiac
chcqgc w jakikolwiek sposdb oszacowac catq siec?
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Wyobrazmy sobie, ze caty Internet jest podzielony na 1 000 000 udziatow
lub jednostek, ktére musimy posiadac jesli chcemy zbudowac cokolwiek w
oparciu o tg siec. W tym momencie zaczynamy sobie usSwiadamiac jak
wartosciowe moze okazac sie posiadanie chociazby tylko 1 ETH w przysztosci,
w ktoérej sie¢ osiggneta sukces i ludzie z catego Swiata korzystajg na co dzien z
ustug lub produktow opartych o zdecentralizowang ekonomie.

Ethereum, czyli rewolucja w finansach

W poczqgtkowych fazach rozwoju Internetu mato kto zdawat sobie sprawe z
tego jak silnie technologia ta wptynie na nasze codzienne zycie. Wszystko
wskazuje na to, ze z Ethereum jest podobnie. W 2017 roku podczas hossy na
rynku kryptowalut Ethereum uzywane byto gtdwnie do kreowania nowych
tokendw i sprzedazy ich w formie Initial Coin Offering (ICO). Powstata
ogromna banka spekulacyjna, w tfrakcie ktérej niedoswiadczeni inwestorzy
zaczeli kupowac nowo powstate tokeny nie zastanawiajgc sie nad ich
przydatnosciqg.

Total fundraising
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‘;.;
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Zrédto: marketcoinnews.com

Rok podzniej, gdy euforia opadta i wiekszos¢ tokendw z okresu duzej
popularnosci ICO spadta srednio o 90%, inwestorzy zaczeli zastanawiac sie nad
faktyczng funkcjonalnoscig Ethereum. Padaty pytania o sens tej technologii.
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Uwazano, ze stuzyta wytgcznie do wykreowania banki spekulacyjnej. Gdy
wiekszos$¢ rynku skupiata sie na negatywach, deweloperzy z catego Swiata w
ciszy tworzyli infrastrukture pod kolejny zdecentralizowany trend oparty gtdwnie
o Ethereum.

Mowa o Decentralized Finance (DeFi), czyli idei, ktéra stawia sobie za zadanie
catkowite wyeliminowanie posrednikdw w Swiecie finanséw dzieki technologii
blockchain i smart kontraktom. Zastosowanie technologii Ethereum pozwala
na stworzenie otwartego systemu finansowego, nie wymagajgcego zezwolen,
opartego o rowne zasady dla kazdego uzytkownika. Mozna stwierdzic, ze jesto
to wizja wrecz utopijna, jednak przez ostatni rok warto$¢ rynku DeFi
zbudowanego wytgcznie na Ethereum wzrosta o ponad 1700%.

Total Value Locked (USD)

$8.98B

| ETH | BTC All | 1Year | | 30 Day

Uniswap Dominance

Irédto: delfipulse.com

Tak dynamiczny wzrost wartosci jest spowodowany tworzeniem przerdznych
eksperymentow finansowych. Ldecenftralizowane gietdy, firmy
ubezpieczeniowe i pozyczki to tylko kilka przyktaddw aktualnych trenddw w
sektorze DeFi. Wyktadniczy wzrost wartoSci rynku oraz angazowanie sie
najwybitniejszych deweloperéw zwigzanych z blockchain wskazuje na tfo, ze
kierunek zdecentralizowanych finansow zostanie z nami
na dtuzej. Efektem tych dziatan bedq produkty finansowe skierowane do
mainstreamu.

www.independenttrader.pl
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W czasach kiedy tradycyjny system finansowy staje sie catkowicie niewydolny,
a klienci trzymajgc swoje oszczednosci w bankach de facto tracqg swoje
pienigdze, zdecentralizowany rynek moze stac¢ sie rozwigzaniem tych
problemow. Na tym etapie, przy stosunkowo niskim ryzyku, dowolny uzytkownik
DeFi jest w stanie ulokowac swoje pienigdze w produktach finansowych, ktére
Srednio wyptacajqg kilka procent w skali roku.

Ponizej najciekawsze rozwigzania ze Swiata DeFi:

Nexsus Mutual - zdecentralizowana firma ubezpieczeniowa. Klienci sg w stanie
ubezpieczy¢ swdj smart kontrakt od wtaman i nieprzewidzianych bteddw w
kodzie. Firma wraz z rosngcym rynkiem DeFi budzi coraz wieksze
zainteresowanie. Kazdy uzytkownik Ethereum moze stac sie w pewnym sensie
wudziatowcem” kupujgc token firmy, ktory rosnie wraz z iloscig wykupionych
ubezpieczen.

https://nexusmutual.io/

Aave - protokoét oraz platforma dzieki ktérej inwestorzy mogqg zarabiac prowizje
na wypozyczaniu swoich kryptowalut. Jest zdecydowanie jedng z
najciekawszych inwestycji ubiegtego roku. W ciggu 9 miesiecy obrdét na
platformie wzrdst z 315 tysiecy do 1,6 miliarda dolaréw. Wraz ze wzrostem
popularnosci na wycenie zyskat takze token protokotu - LEND. Jeszcze w
styczniu tego roku ptacono za niego 0,01 USD. Dzisiqj jest to kwota 78x wyzsza,
czyli LEND kosztuje 0,78 USD.

https://aave.com/

Uniswap — catkowicie zdecentralizowana gietda kryptowalut oparta o smart
kontrakty. Korzystanie z niej jest mozliwe dzieki szybkiemu potgczeniu portfela
Ethereum. Nie wymaga weryfikacji, jest dostepna dla kazdego bez ograniczen,
a dodatkowo catkowicie eliminuje ryzyko wtamania na gietde, poniewaz nie
przetrzymuje Srodkdw inwestoréw. Uniswap w niecaty rok stat sie jedng z
topowych gietd kryptowalut generujgc sredni dzienny obrdt w okolicach 250
min USD. Jako, ze caty system jest oparty o blockchain nie dochodzi tutaj do
zaktamania obrotu, a zatem wszystko jest w petni transparentne. Dodatkowo
Uniswap udostepnia kazdemu inwestorowi mozliwos¢ stania sie market
makerem i zarabiania w automatyczny sposdb na réznicach kursowych.

www.independenttrader.pl
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Na grafice mozecie zobaczy¢ tygodniowy wzrost liczby uzytkownikow gietdy
Uniswap.

https://uniswap.org/

Synthetix - platforma, ktdéra pozwala uzytkownikom rynku kryptowalut
handlowac fradycyjnymi aktywami tj. metale szlachetne, akcje, surowce w
formie tokenow ERC20 opartych o Ethereum.

Token protokotu (SNX) stat sie jedng z gtownych inwestycji funduszu
inwestycyjnego aléz zarzqgdzanego przez Andreessena Horowitza.

https://www.synthetix.io/

Jak bedzie wyglgdata najblizsza przysztosé?

Dynamiczny rozwoj rynku DeFi wprowadzit wiele nowych okazji i mozliwosci, ale
takze duze problemy z szybkim i tanim funkcjonowaniem sieci Ethereum. Od
kilku miesiecy uzytkownicy zmagajq sie ze wzrostem prowizji transakcyjnych.

www.independenttrader.pl
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Powyzszy wykres przedstawia srednig optate transakcyjng w sieci Ethereum.
Obecnie jest ona wyzsza niz w szczytowym momencie hossy z 2017 roku. Z
jednej strony tak znaczny wzrost prowizji tfransakcyjnych wskazuje na
niespotykane dotqgd uzytkowanie sieci Ethereum gtdéwnie spowodowane
wzrostem popularnosci produktow DeFi. Z drugiej jednak strony jest to krytyczny
problem dla dalszego rozwoju protokotu.

PrzysSpieszenie Ethereum to dzis jeden z gtownych tematow wsrdd osob
obserwujgcych rynek. Proces wdrozenia nowych funkcjonalnosci jest znacznie
wydtuzony, dlatego ze zatozyciele Ethereum na tym etapie nie mogqg pozwolic
sobie na eksperymenty. Kazda nawet najmniejsza zmiana protokotu musi
zostaC odpowiednio sprawdzona przed finalnym wdrozeniem. Jeden btqd i
caty ekosystem sieci moze zawisngc na wtosku.

Najciekawsze w tym wszystkim jest to, ze Ethereum ma przed sobqg niezwykle
wazne wydarzenie. Przejscie na wersje 2.0, ktéra ma sprawic, ze sieC zacznie
dziata¢ znacznie wydajniej. Na forach internetowych takich jak Reddit czy
4chan coraz czesciej mozna przeczytac o tym, ze przejscie na kolejng wersje
Ethereum rozwigze wszystkie problemy i to wtasnie wtedy zacznie sie jeszcze
szybszy rozwdj ekosystemu. Prawda jest jednak taka, ze caty ten proces zajmie
dobre kilka lat. Pierwsza faza, ktéra ma wejs¢ jeszcze w tym roku lub na
poczatku przysztego nie rozwigzuje zadnych aktualnych problemdw. To jedna
z najwiekszych putapek rynku, ktéry ciggle traktuje zblizajgce sie zmiany jako
rozwigzanie obecnych przeszkdd.

Obserwujgc doktadniej rynek kryptowalut mozna zauwazyC, ze rozpoczat sie
wyscig o najwyzszg stawke. Wiekszo$S¢ zdecentralizowanych programow,
protokotow DeFi, dziatajgcych smart kontraktow i tokendw jest zbudowanych
w oparciu o Ethereum, ktére w tym momencie dziata zdecydowanie za wolno
i jest zbyt drogie.

www.independenttrader.pl
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Deweloperzy budujgcy zdecentralizowang ekonomie muszg pogodzi¢ sie z
wysokimi optatami funkcjonowania Ethereum i po prostu przeczekac ten okres,
az do momentu wyskalowania sieci lub zaczgc¢ rozglgdac sie za alternatywaq.
Najwiekszg wartosciqg Ethereum jest efekt sieci, czyli ekosystem ktory zostat
zbudowany przez dziesigtki tysiecy deweloperow. Jesli w tym momencie
nastgpi powolne przejscie tej catej wartosci na inny protokdt, to spotecznose
Ethereum stanie przed ogromnym problemem.

Polkadot - potencjalna recepta na ograniczenia Ethereum

Przez ostatnie 4 lata na rynku powstato mndstwo protokotdw, ktdre miaty stac
sie prawdziwqg konkurencjq dla Ethereum. Lisk, Tron, Cardano, Zilliqa, Tezos, Eos
i kilkanascie innych firm probowato swoich sit w starciu z ETH. Wszystkie z nich
chwality sie tym samym. Uwazajg sie za szybsze, tansze, tatwiejsze do
programowania. Jednak po czasie mozna stwierdzi¢, ze zadna z nich nawet w
10% nie zbudowata tak duzego ekosystemu jak Ethereum. Oczywiscie zwroty z
inwestycji w tokeny danych firm byty astronomiczne, ale co z tego, skoro na
samym koncu caty ekosystem nie rozwijat sie wystarczajgco szybko. Mozna
nawet stwierdzi¢, ze sytuacja jest bardzo podobna do tej, ktéra miata miejsce
kilka lat wczesniej z Bitcoinem i jego kopiami. Skoro kazdy z powstatych wtedy
altcoindw byt szybszy i tanszy od BTC to dlaczego zaden nie odnidst sukcesu?
Odpowiedz jest bardzo prosta: deweloperzy.

To wtasnie oni budujg ekosystem od samego poczgtku i to nie dla checi zysku,
ale z ciekawosci eksplorowania nowego cyfrowego srodowiska. W przypadku
Bitcoina

i Ethereum efekt sieci budowany przez poczgtkowych deweloperéw rozwingt
sie btyskawicznie. Spotkania na catym Swiecie, granty za najciekawsze
rozwigzania, hackathony, konferencje i inne ogromne wydarzenia sprawity, ze
spotecznos¢ zaczeta dynamicznie rosngc. W pewnym momencie doszto do
typowej przewagi pierwszych rozwigzan na rynku, czyli skoro wiekszo$¢ buduje
w oparciu o Ethereum to dlaczego miatoym wybrac inny protokdt. To froche
tak jak z wprowadzeniem konkurencji dla Facebooka. Jest to wrecz
niemozliwe, poniewaz spoteczenstwo nie bedzie miato motywaciji, aby przejs¢
do miejsca gdzie nie ma ich znajomych.

Czy zatem konkurencja dla Ethereum jest w ogodle mozliwa? | tak, i nie. W tym
momencie na rynku wchodzimy w etap, w ktérym coraz czesciej powstajq
propozycje ,wpiecia” Ethereum w inng szybszqg sie¢. Czyli sg to rozwigzania,
ktore nie zaburzajg szybko rozwijajgcego sie ekosystemu Ethereum. Nie
dochodzi do koniecznosci catkowitej migracji. Budowana jest swego rodzaju
kooperacja, a nie wzajemna rywalizacja. Jednym z najciekawszych rozwigzan
tego typu jest projekt Polkadot.
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Gavin Wood, zatozyciel Polkadot, jest jednym z najbardziej utalentowanych
ekspertow na rynku kryptowalut. Co wiecej - w 2014 roku znalazt sie w gronie
zatozycieli Ethereum! Byt odpowiedzialny za stworzenie jezyka programowania
Solidity, ktéry stanowi fundamentalng wartos¢ Ethereum. Napisat tez
specyfikacje do EVM, czyli ,siinika”, ktéry umozliwia uruchamianie
zdecenftralizowanych aplikacji. Wiele oséb z branzy twierdzi, ze gdyby nie
Gavin, to Ethereum nie osiggnetoby tak duzego sukcesu.

W 2016 roku Wood opuscit Ethereum i zatozyt Parity Technology, czyli
niezalezng firme wspierajgcq ekosystem ETH. Rozwigzania Parity wspomogty
dalszy rozwdj sieci Etthereum.

Wizja Polkadot oficjalnie zostata zaprezentowana Swiatu w pazdzierniku 2017.
To wtasnie wtedy po raz pierwszy mozna byto przeczytac zatozenia nowego
projektu Gavina i jego ekipy deweloperéw. Mimo, ze poczgtkowo Gavin wraz
z zespotem Parity wspierat rozwoj ekosystemu Ethereum, to w 2019 roku ogtosit
catkowite porzucenie wsparcia dla sieci i skupienie sie wytgcznie na rozwoju
Polkadot.

Polkadot to projekt, ktory przede wszystkim wyrdznia sie podejsciem do tak
zwanej interoperacyjnosci. Aktualnie na rynku kryptowalut problemem jest to,
ze kazdy blockchain taki jak Bitcoin, Ethereum czy Cardano dziata niezaleznie.
Czyli mozna powiedzie¢, ze mamy mnostwo wartosci w réznych protokotach,
ale nie sg one w stanie wspotpracowac ze sobq. To tak, jakbysmy mieli kilka
“Internetdw”, USA swdj, Europa takze, a Azja to juz catkowicie inna historia.
Kazda z tych sieci dziatataby dobrze, ale na swoim terytorium. Nasi znajomi z
USA nie byliby w stanie wyszukac¢ nas na Facebooku lub wystac wiadomosci
na WhatsApp. To bardzo proste poréwnanie idealnie przedstawia aktualng
sytuacje na rynku kryptowalut.

Interoperacyjnos¢ coraz bardziej nabiera na znaczeniu. Powstajg firmy, ktére
juz w tym momencie rozwigzujg ten problem tgczqgc sie¢ Bitcoina z Ethereum,
Jednak droga ku catkowicie zdecentralizowane), w petni bezpiecznej
inferoperacyjnosci jest jeszcze dtuga, a wszystko wskazuje na to, ze Polkadot
jest w stanie ten problem rozwigzac jako pierwsza.

Ciekawq wartoscig nowego ,,dziecka Gavina” jest mozliwos¢ ulepszania sieci
bez koniecznosci przeprowadzania tak zwanych hardforkéw. Nie wchodzgc
zbytnio w techniczne szczegdty; Polkadot jest w stanie wprowadzac innowacije
w swoj ekosystem dzieki stosunkowo prostym ,,aktualizacjom systemu”. W
Ethereum wprowadzenie tych samych zmian mozna poréwnac¢ do usuniecia
systemu Windows z komputera iinstalowania go na nowo. Dzieki temu Polkadot
staje sie znacznie bardziej elastyczna i posiada mozliwos¢  szybkiego
dostosowania technologii do aktualnych potrzeb na rynku.
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Wspominajgc o przewagach technologicznych Polkadot nie mozna réwniez
zapomnieC o szybkosci dziatania protokotu. Juz w tym momencie siec jest w
stanie potwierdzac 1000 transakcji na sekunde. Dla poréwnania, Ethereum w
tym momencie moze obstuzy¢ 15 transakcji na sekunde, a Bitcoin ok. 5. Gavin
twierdzi, ze obecne mozliwosci Polkadot to dopiero poczatek i w przysztosci
cata sie¢ bedzie w stanie obstugiwac nawet miliony transakcji na sekunde.

Przewagi technologiczne to jedno, a faktyczna adopcja jest catkowicie inng
kwestiq. Bitcoin czy Ethereum nie zdobyty dominacji na rynku poprzez najlepszq
technologie, ale przez wytworzony efekt sieci. Zostat on zapoczgtkowany przez
dynamiczny rozwoj ekosystemu dzieki deweloperom z catego Swiata. Wtasnie
ta kwestia wskazuje na to, ze Polkadot moze by¢ kolejnym duzym graczem na
rynku kryptowalut.

Od kilku miesiecy na rynku wsréd inwestorow panuje przekonanie, ze projekty
budowane w oparciu o technologie Polkadot sg ciekawym zakupem. Jest to
bardzo proste myslenie, ktére jednak wskazuje na to, ze ekosystem projektu
Gavina Wooda jest czyms wyjgtkowym. Dla przyktadu:

SORA (XOR) -_https://sora.org/

Protokét,  dzieki  ktéremu  powstanie  Polkaswap  czyli  pierwsza
zdecentralizowana gietda w ekosystemie Polkadot. Od momentu, gdy
informacja ta ujrzata $wiatto dzienne token protokotu (XOR) wzrdst na wartosci
stukrotnie w przeciggu kilku miesiecy.

Energy Web Token (EWT) -_https://www.energyweb.org/

Czyli pierwsza na Swiecie oftwarta (open-source) platforma blockchain
dostosowana do sekfora energetycznego. Cena tokena EWT, ktory
zabezpiecza bezpieczenstwo platformy wzrosta z 0,50 USD do ponad 11 USD w
dwa miesigce od startu.

Tego typu przyktaddw jest znacznie wiecej. Coraz czesciej mozna ustyszec, ze
Polkadot jest kolejnym Ethereum, ktdre juz na poczgtkowym etapie zbudowato
ogromny efekt sieci. Wraz z tak duzymi wzrostami na wartosci projektow
opartych o Polkadot pojawia sie motywacja dla zespotdw z catego Swiata,
aby przejs¢ z Ethereum i zbudowac¢ co$ w oparciu o nowy tancuch Gavina.
Jesli wrécilibySmy pamiecig do poczgtkowego stadium ETH, to ta sama
zaleznos¢ sprawita, ze Ethereum zaczeto rosngc wyktadniczo. Po pierwszych
ICO zakonhczonych btyskawicznym sukcesem w 2015 i 2016 roku, pojawito sie
mMnostwo nowych zespotdw, kidre kreowaty kolejne trendy na Ethereum. Jesli
historia sie powtdrzy to jesteSmy na poczgtku ogromnych zmian na catym
rynku. Mozna powiedziec, ze chec¢ zysku i ztapania sie na dobry ,,fiming”
budujgc pod Polkadot jest chwilowym zjawiskiem.
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Jezeli jednak spojrzymy na przyktady kazdej banki technologicznej, to gdy kurz
opada po pierwszych ogromnych spadkach, organicznie zaczyna sie
budowac nowa wartosc. Czy jest szansa, ze bedzie tak i w tym przypadku?
Czas pokaze.

WOoprojects 83 Teams 24 New Chains

Web3 Foundation
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Irédto: polkadot.network

Lista projektow budujgcych sie w oparciu o) Polkadot:

http://polkaproject.com/

Polkadot jako sposéb na rozwigzanie problemoéw Ethereum

Ethereum w tym momencie przezywa kryzys zwigzany zbyt wysokimi optatami
za transakcje. Doszlismy do momentu, w ktdrym sie¢ wykorzystywana jest w
takim stopniu, ze uzytkownicy sg w stanie ptaci¢ znacznie wiecej za tfransakcje
tylko po to, by jak najszybciej zostaty one zaakceptowane. Jest to model
typowo wolnorynkowy. Jezeli ktos jest w stanie zaptacic wiecej niz Ty za
transakcje, jego przelew zostanie zrealizowany szybcie.
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Wraz z rosngcym rynkiem Zdecentralizowanych Finanséw (DeFi), w ktorym
bardzo czesto liczy sie szybkoS¢ wykonania danego przelewu, uzytkownicy sq
sktonni ptaci¢ nawet do 20 USD za pojedynczqg fransakcje. Warto wspomniec,
ze normqg w przypadku Ethereum byty ptatnosci w okolicach 5-30 centow.

Nie ma watpliwosci, ze Ethereum w tym momencie powoli staje sie
zaktadnikiem swojego szybkiego rozwoju.

Jednym z alternatywnych rozwigzan aktualnej kryzysowej sytuacji na Ethereum
moze stac sie ,,wpiecie"” tanhcucha do ekosystemu Polkadot. Prace nad tym
rozwigzaniem trwaqjg juz od dtuzszego czasu, a w najblizszym miesigcach
bedzie mozna zaobserwowac pierwsze rezultaty w wersji testowej systemu. Jesli
okazatoby sie, ze jest to rozwigzanie, ktére znaczgco poprawia uzytkowanie
Ethereum, to caty ekosystem Polkadot moze na tym niezwykle duzo zyskac. Na
tym etapie warto zadac sobie pytanie, kto tak naprawde zdecyduje czy dane
rozwigzanie jest uzyteczne. Odpowiedz zawsze jest taka sama: deweloperzy i
uzytkownicy Ethereum.

Q< ©
Q o

Zrédto: bitfalls.com

Opisujgc protokdt Polkadot nie mozna zapomnie¢ o uzytecznosci jednostki
DOT. Mozna jg poréwnac bardziej do Ethera (ETH), niz do Bitcoina (BTC). DOT
jest jednostkg, ktéra przede wszystkim pozwala decydowac o przysztym
rozwoju protokotu. Tego typu tokeny okreslone sq frazg ,Governance Tokens”,
czyli upraszczajgc: stuzg do zarzgdzania sieciq.
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Co ciekawe, miesigc temu posiadacze DOT-6w po raz pierwszy zdecydowali o
fundamentalnej zmianie protokotu. Odbyto sie gtosowanie, ktére sprawito, ze
maksymalna ilos¢ DOTow wazrosta stukrotnie. Posiadacze tokendw gtosowadali
czy zgadzajg sie z tymi zmianami, czy nie. Sytuacje mozna porownac¢ do
podziatu akcji Tesli, o ktérym byto gtosno w ostatnim czasie. Cate to wydarzenie
sprawito, ze token DOT stat sie szczegdlnie atrakcyjng inwestycjg dla
inwestorow z mniejszym kapitatem. Dodatkowo udowodniono, ze ekosystem
zdecentralizowanego zarzgdzania projektem poprzez gtosowanie posiadaczy
DOT dziata bardzo sprawnie.

\ 26)

Split of 100x

No change Split of 10x Split of 1000x

Irédto: cointelegraph.com

Wiele oséb z branzy uwaza, ze najciekawszg wartoscig tokendéw DOT, ktdra
w znacznym stopniu moze podwyzszyC cene fokena, jest tak zwana
sparachain offering”. W skroécie, parachainy to autonomiczne sieci, ktére
podtqgczajqg sie do ekosystemu Polkadot, aby w ten sposdb wzmocni¢ catg siec
i dostarczy¢ unikatowg wartosc. W pierwszym etapie rozwoju projektu Polkadot
w sieci bedzie tylko dwadziescia miejsc do obtozenia, pdzniejliczba ta zostanie
podwyzszona do stu. Decyzie o tym, ktéry projekt oficjalnie stanie sie
parachainem systemu podejmq posiadacze DOT-Ow gtosujgc na dany
projekt. Dodatkowg motywacjg dla inwestorow DOT bedg nagrody
wyptacane w postaci tokena danego parachaina. Poréwnujgc to do modelu
ICO z 2017 roku, gdzie musielismy zainwestowac swoje ETH w dany projekt by
otrzymac jego token, model Polkadot jest innowacyjny i bezposrednio przenosi
duzqg warto$¢ na jednostke DOT.
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Kiedy zaczynalismy przygotowywac ten raport, kapitalizacja Polkadot wynosita
5,4 mld USD, a jeden token kosztowat ponad 6 dolarow. Mineto zaledwie kilka
dnii kapitalizacja spadta do 3,7 mld USD, z kolei token jest wart 4,13 USD. To, co
obserwujemy w tym momencie to odreagowanie poczgtkowych wzrostow
Polkadot o 250%. Tak czy inaczej obecna kapitalizacja wcigz jest wysoka jak
na projekt, ktéry ledwo pojawit sie na rynku. Warto jednak podkreslic, ze cata
spotecznosc¢ kryptowalut juz od dituzszego czasu oczekiwata startu protokotu
Gavina. Atmosfere startu podgrzewata sytuacja zwigzana z astronomicznymi
wzrostami projektow opartych o ekosystem Polkadoft.

? Polkadot (DOT) $4.13 4l
¢ 17.773 people like this
’

Aarket Cap Market Cap 24 Hour Trading Vol
) $3,746,087,34: $384,790,866
- feiaee 24h Low / 24h High Girculating Supply @
plor $4.06 / $4.90 910,840,724 / 991,763,356
miv (=] v (<]

Irédto: coingecko.com

Inwestycja w Polkadot - praktyka

Zakupu tokendow DOT mozna dokona¢ na wiekszosci popularnych gietd
kryptowalut. Aktualnie najwiekszg ptynnoscig rynku moze pochwalic sie gietda
Binance i to wtasnie w tym miejscu warto zakupi¢ swoje pierwsze DOT-y.

Jako ze projekt wystartowat stosunkowo niedawno, to aplikacje do
przechowywania tokendéw sg nadal na wczesnej fazie rozwoju. Mimo to
mozemy skorzystac z kilku rozwigzan jak chociazby:

1.Polkadot JS - https://polkadot.js.org/apps/#/accounts - oficjalna strona do
tworzenia swojego konta na Polkadot. Z racji swojej specyfiki nie jest
rekomendowana dla poczgtkujgcych.

2.Polkawallet - https://polkawallet.io/ - bardzo prosty portfel na urzgdzenia
mobilne. Warto jednak pamietac, ze nie jest to oficjalny portfel wspierany
przez zespot Polkadot. Diatego zalecana jest ostroznos¢ uzytkowania.

Wszystko wskazuje na to, ze w najblizszym czasie Polkadot otrzyma réwniez
wsparcie dla portfeli zewnetrznych, takich jok Ledger czy Trezor. Kiedy do tego
dojdzie, przechowywanie tokendw bedzie tak proste i bezpieczne jaok w
przypadku innych kryptowalut.
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Podsumowanie

Niewykluczone, ze Polkadot po poczgtkowych wzrostach o okoto 150%, dozna w
kolejnych tygodniach spadkdéw. Warto jednak pamietac, ze mamy do czynienia z
protokotem, wokét ktérego zaczyna budowac sie ogromny efekt sieciowy,
porownywalny z tym, ktéry zapoczgtkowato Ethereum. Na tej podstawie mozemy
whnioskowac, ze nie mamy do czynienia z typowq bankg, ale raczej z rewolucyjng
technologiqg, ktéra za jakis czas bedzie powszechnie uzywana. Bazujgc wytgcznie na
budowanej ekonomii Polkadot mozna Smiato stwierdzi¢, ze jednostka DOT powinna
znalez¢ swoje miejsce w portfelu inwestorow dtugoterminowych.

Obserwujgc rozwoj projektu Polkadot, Trader21 rozwazat inwestycje za 3-4% kapitatuy,
roztozong na co najmniegj kilka tygodni w trakcie wrzesnia i pazdziernika. Biorgc pod
uwage obecne spadki na rynku kryptowalut, pierwsze zakupy mogg zostac
przeprowadzone juz niebawem. O wszystkim bedziemy informowac¢ w ramach
Kopiowania Ruchow Tradera.

Powyzszy raport powstat we wspotpracy z Kamilem Jarzombkiem — naszym zdaniem
jednym z lepszych specjalistow od rynku kryptowalut.
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Prezentowane informacje majqg charakter wytqcznie informacyjny | edukacyjny oraz nie
uwzgledniajq indywidualnych potrzeb i sytuacji konkrethego Inwestora, w zwiqzku z czym nie
stanowiq rekomendacji wydawanej w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ani tez porady inwestycyjnej, w
rozumieniu Rozporzgdzenia PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Informacje nie majg na celu promowania oraz zachecania do nabycia wskazanych w nich
instrumentow finansowych, ani nie stanowiq wystarczajqgcej podstawy do podjecia decyzji o nabyciu
instrumentdw finansowych, a ewentualne decyzje inwestycyjne podejmowane przez Inwestorow na
wtasny rachunek na podstawie tych informacji powinny zosta¢ poprzedzone indywidualng analizq i
ocenq ryzyka inwestycyjnego.

Wszelkie decyzje inwestycyjne sq podejmowane przez inwestora indywidualnie, na wtasny rachunek
i odpowiedzialnosé¢. Autor informuje jedynie o aktywach finansowych, na ktére inwestor moze, lecz
nie musi zwrdci¢ uwagi w zakresie wtasnego niezaleznego procesu decyzyjnego. Przed zawarciem
jakiejkolwiek z transakcji, kazdy klient powinien indywidualnie okresli¢ jej potencjalne ryzyko, mozliwe
korzysci oraz straty z niq zwiqzane, jak rowniez jej charakter, konsekwencje prawne, podatkowe i
ksiegowe. Autor nie zataja zadnych informaciji, ktére posiada, a ktérych brak moze spowodowac
szkody w mieniu inwestora.

Marcin Kremiec, Kamil Jarzombek oraz osoby fizyczne, osoby prawne i inne podmioty z nim
powiqgzane, w tym w ramach stosunku kontroli, nie majq zadnych powiqzan, w tym umownych, ani
konfliktow interesdw z emitentami instrumentdw, ktdrych dotyczq przestane informacje, oraz nie
wystepujqg zadne okolicznosci moggce mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na obiektywnosc
przedstawianych informacji o emitentach.
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