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Rok 2020 byt bardzo burzliwy i odcisnat pietno na wielu branzach. Bankowos¢ nie jest
tutaj wyjatkiem. Zachodzgce zmiany mogg sprawic, ze ta branza zmieni sie nie do
poznania. Temat jest o tyle istotny, ze wiekszos¢ z nas wtasnie w bankach trzyma czes¢
swoich oszczednosci. Dlatego tez postanowilismy stworzyé specjalny raport. Jego
pierwsza czes¢ dotyczy polskich bankow, a druga - bankowosci w skali globalne;.

COMMERCIAL
BANKS

www.independenttrader.pl




Niezalezny Portal Finansowy
ﬂ‘ INDEPENDENT
< N TRADER

Styczen 2021

Czesc¢ 1: Sektor Bankowy w Polsce

Wyceny polskich bankéw znajdujg sie na stosunkowo niskich poziomach. Powodem
takiej sytuacji jest wystgpienie kilku negatywnych zjawisk w stosunkowo krétkim
czasie.

Mowa o wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej dotyczagcym kredytow
yfrankowych”, obnizeniu stép procentowych, podatku bankowym, a takze
ograniczeniu akcji kredytowej.

Kredyty ,frankowe”

Kredyty denominowane we franku szwajcarskim przez wiele lat byty bagatelizowane
przez sektor bankowy. Do czasu wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci UE z pazdziernika
ubiegtego roku zaledwie jeden na dziesieciu kredytobiorcow wygrywat batalie z
Bankiem. Od tamtego momentu sytuacja ulegta jednak zmianie i obecnie prawie
wszystkie sprawy konczg sie z korzyscia dla ,frankowiczow”.

Banki od pewnego czasu praktycznie zaprzestaty udzielania kredytéw walutowych.
Nie zmienia to faktu, ze kredyty frankowe nadal dotyczg okoto 440 tysiecy osob, a
udzielona kwota kredytu to blisko 100 mld ztotych (stan na koniec 2019 roku).
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Wykres 42 Struktura portfela kredytow mieszkaniowych wg waluty kredytu na koniec 2019 i 2018 r. — wartos¢
bilansowa brutto w mid zt (lewy wykres) i liczba umow kredytowych w tys. sztuk (prawy wykres).
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Dla porédwnania zysk netto catego sektora bankowego za 2019 rok wyniést 14,6 mld
ztotych.

O co chodzi w wyroku TSUE?

Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej orzekt, ze umowy frankowe zawierajg
nieuczciwe klauzule, co w niektéorych przypadkach moze by¢ wrecz podstawg do
uniewaznienia umowy miedzy bankiem i kredytobiorca.

Oczywiscie poszczegdlne przypadki nieco rdoznig sie miedzy sobg, ale wyrok TSUE dat
podstawe do tego by frankowicze, w zaleznosci od sytuacji, zyskali mozliwos¢:

e przeliczenia kredytu na PLN po pierwotnym kursie, czyli obnizenia jego obecnej
wartosci przy jednoczesnym pozostawieniu oprocentowania opartego o nizsza
stawke LIBOR,

e uniewaznienia catej umowy (co oznacza zwrot wszystkich kwot wptaconych do
banku),

e odzyskania spreadow walutowych, ktore podwyzszaty koszty poniesione przez
klientéw bankéw.
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Korzystny dla ,frankowiczow” wyrok TSUE nie pozostat bez wptywu na sektor
bankowy. Szacuje sie, ze straty jakie poniosg banki mogg siegng¢ 60 mld zt.

Na uwage zastuguje indeks WIG-banki, ktory od poczatku pazdziernika 2019 roku
(ogtoszenie wyroku TSUE) stracit prawie 40% swojej wartosci i do dzi$ odrobif jedynie
niewielkg czes¢ strat.

Spodziewajgac sie takiego scenariusza, doktadnie w tamtym czasie w formie przestrogi
opublikowalismy artykut ,Kiedy frank po 5zt?”

https://independenttrader.pl/kiedy-frank-po-5-zI.html

Indeks WIG-Banki
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Wyrok nie spowodowat, ze banki zostaty automatycznie zobligowane do
uniewaznienia umowy czy przeliczenia kredytu ponownie na PLN z dnia udzielenia
kredytu. Dat jednak zachete osobom, ktére dotychczas zaktadaty, ze walka z bankiem
zakonczy sie co najwyzej stratg pieniedzy, czasu i nerwow.

Co byto dalej?

www.independenttrader.pl
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Jak mozna byto sie spodziewac liczba pozwow przeciwko bankom w sprawie kredytéw
frankowych eksplodowata. Dla przyktadu w pot roku od ogtoszenia wyroku o 400% r/r
wzrosta liczba spraw dla Sadu Okregowego w Warszawie.

Dlaczego zatem Sad Okregowy w Warszawie, pomimo ze kredytobiorca moze wybrac
sad zgodny ze swoim miejscem zamieszkania? Poniewaz to w stolicy powstaje coraz
wiecej kancelarii, ktore specjalizujg sie w sprawach kredytéw ,frankowych”.

Obecny rozwdj sytuacji obrazuje ze klient ,frankowy” bedzie bardzo kosztowny dla
catego sektora bankowego. Pomimo ze sprawy sagdowe w Polsce potrafig ciggnac sie
latami, kancelarie i tu znalazty rozwigzanie. Wnoszg wnioski o zabezpieczenie
powodztwa, dzieki czemu kredytobiorca moze zawiesi¢ sptate rat kredytu na czas
procesu. Wowczas bank ma zakaz:

e wypowiadania umowy kredytowej wyrazonej w CHF,

e wzywania kredytobiorcy do uiszczenia rat zgodnie zharmonogramem ptatnosci
rat,

e przekazywania do Biura Informacji Kredytowej oraz innych rejestrow informacji
o wstrzymaniu ptatnosci.

Ktore banki mogg najmocniej odczuc koszty zwigzane z ,frankowiczami”? Oczywiscie
te, ktdre majg najwiekszy udziat kredytow frankowych w swoim portfelu. Informacje
na ten temat przedstawia pierwsza z grafik. Z kolei drugi wykres pokazuje tgczng
wartos¢ kredytow frankowych dla poszczegdlnych bankdw ujeciu nominalnym.
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Kredyty i pozyczki we frankach szwajcarskich jako procent wszystkich kredytéw i pozyczek
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Zrédto: Strefainwestorow.pl

Jak widaé, na najwieksze straty narazone sg Millenium, GetinNoble oraz MBank. Banki
nie bagatelizujg sytuacji. Na przyktadzie raportu mBanku widac¢ kilkukrotny wzrost
kwot przeznaczonych na ryzyko zwigzane z kredytami ,frankowymi”.
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Co meczy banki?

Niskie stopy procentowe sporej czesci osob kojarza sie po prostu z niskimi kosztami
kredytu i nizszymi odsetkami z lokat. Warto jednak pamietaé, ze w wiekszosci
przypadkéw oznaczajg one takze nizsze zyski bankéw.

Tymczasem w ostatnich 15 latach mielismy do czynienia gtdwnie z obnizaniem stop
procentowych (podwyzki byty rzadko$cia, zwtaszcza w rozwinietych panstwach).

Central bank interest rates
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Jak widaé, w strefie euro, Szwajcarii czy Danii, stopy procentowe zostaty nawet
obnizone ponizej zera. W teorii oznaczatoby to, ze banki powinny zacza¢ pobierac
odsetki od przechowywanych depozytéw. W praktyce tylko nieliczne banki
zdecydowaty sie na taki ruch.

www.independenttrader.pl
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Wracajac do stép procentowych - jednym problemem jest fakt ze s3 one na niskim
poziomie, a drugim, ze... nic nie zapowiada podwyzek! W obecnej sytuacji trudno
wymieni¢ chocby jeden wiekszy bank centralny, ktdry rozwazatby podniesienie stop
procentowych. Pod tym wzgledem trudno spodziewac sie ,lepszego jutra” dla
bankow.

Kolejnym problemem jest ograniczona akcja kredytowa. Banki zarabiajg na udzielaniu
kredytow, jednak nie przyznajg ich kazdemu. Klient musi sprosta¢c pewnym
wymaganiom (musi mie¢ zdolnos$é kredytowg). Niestety w obliczu pandemii czes$é
bankéw zmuszona byta zaostrzyc kryteria.

Przyktadem mogg byC¢ chociazby Stany Zjednoczone, gdzie ok. 70% bankow
zdecydowato sie na taki krok (gérna czes¢ wykresu).

Z kolei Amerykanie i amerykanskie firmy zaczeli wykazywaé mniejsze zainteresowanie
ofertg kredytowg (dolna czes¢ wykresu).

www.independenttrader.pl
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Measures of Supply and Demand for Commercial and Industrial Loans,
by Size of Firm Seeking Loan
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Jak wida¢, z podobng sytuacjg mieliSmy do czynienia przy okazji kryzysow z 2001 i
2008 roku.

Podsumowujac, zerowe stopy procentowe i trudna sytuacja gospodarcza oznaczajq
nizsze zyski bankow.

Czesc¢ z nich stara sie rekompensowacd sobie straty poprzez wprowadzenie réznego
rodzaju dodatkowych optat dla klientéw. Ta praktyka jest ostatnio bardzo popularna
takze w Polsce. Problem w tym, ze jesli klient nie otrzymuje odsetek z lokat i musi
ponosi¢ wyzsze koszty prowadzenia rachunku, to czuje sie ,wyganiany”. W zwigzku z
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tym coraz wiecej osob przenosi srodki z konta chociazby na rynki akcji i obligacji,
niektdrzy zas kupujg dziatki, mieszkania badz zfoto.

Co grozi bankom?

Wspomnielismy juz o tym, ze nic nie zapowiada podwyzek stdp procentowych. Teraz
warto przypomnie¢ dlaczego bankierzy centralni nie zamierzajg tego robié. Ot6z
podwyzszanie stép procentowych podnosi koszt kredytu. Skoro firmy i obywatele
muszg wiecej przeznacza¢ na raty kredytowe, to zostaje im mniej srodkdéw na
inwestycje lub konsumpcje. Oczywiscie tak brzmi teoria - w praktyce dotarlismy juz
do takiego miejsca w ktorym wiele firm i tak nie inwestuje, mimo ze koszty kredytu sg
bardzo niskie.

W kazdym razie podwyzki stop procentowych traktuje sie jako ,wyhamowywanie
gospodarki”. Im wiecej jest dtugu, tym trudniejsze jest podnoszenie stop
procentowych (wiecej podmiotéw zagrozonych jest wéwczas bankructwem).

Do 2008 roku mielismy tylko kilka mocno zadtuzonych krajéw. Byty to m.in. Japonia,
Stany Zjednoczone czy niektére kraje strefy euro. Potem jednak weszliSmy w okres
zerowych stép procentowych i w spirale zadtuzenia wpadto jeszcze wiecej panistw, w
tym rowniez kraje rozwijajace sie. W efekcie globalne zadtuzenie w stosunku do PKB
dotarto w 2019 roku do astronomicznych 320%.

www.independenttrader.pl
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Chart 1: Global debt hits a fresh record of 322% of GDP
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A potem przyszedt rok 2020, ktéry pokazat nam, ze deficyty budzetowe mogg by¢
jeszcze wyisze, czego przyktadem sg panstwa strefy euro (granatowe stupki to
deficyty za 2020).
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Tylko w ciggu jednego roku globalne zadtuzenie wzrosto z 320% do 360%!
Jak to wszystko wigze sie z bankami?
1. Skoro dtugu jest tak duzo, to trudniej jest podnies¢ stopy procentowe.

2. Banki zawsze dobrze zarabiajg w okresie koniunktury gospodarczej. Tymczasem
dtug ogranicza potencjat do rozwoju. Dlatego tez:

- Japonia dotarta do wysokiego poziomu zadfuzenia i potem praktycznie przestata
sie rozwijag,
- Stany Zjednoczone dotarty do wysokiego poziomu zadtuzenia i rozwijajg sie wolno,

- Strefa Euro dotarta do wysokiego poziomu zadtuzenia i wiekszos¢ z tych krajow sie
nie rozwija, a niektdre gospodarki wrecz sie kurcza.

Mowigc wprost: diug w wielu krajach jest tak wysoki, ze uniemozliwia szybki rozwéj
gospodarczy. To zaszkodzi wynikom bankow. W wielu rozwinietych krajach mozemy
spodziewac sie wzrostu bezrobocia. Na takich osobach banki zarobi¢ po prostu nie
moga.

www.independenttrader.pl
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Obecna sytuacja gospodarcza to jednak tylko jeden z probleméw. Kolejnym jest
technologia blockchain, ktérej popularnos$é stale rosnie. To na tej technologii opiera
sie rynek kryptowalut. Nie bedziemy tym razem wchodzi¢ w niuanse techniczne i
napiszemy to w duzym uproszczeniu: popularyzacja blockchain moze sprawié, ze
wszelkiego rodzaju ,,posrednicy” stang sie zbedni. Rdzne transakcje czy wymiany beda
odbywac sie tylko pomiedzy zainteresowanymi stronami, bez udziatu ,,0s6b trzecich”.
Dla przyktadu, jestesmy przekonani, ze z czasem brokerzy przestang istnie¢ badz ich
rola catkowicie sie zmieni. Posrednicy umozliwiajgcy zakup lub sprzedaz akcji stang sie
zbedni.

Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce w przypadku bankowosci. Ostatecznie coraz
mniej jest argumentow za tym, by srodki po prostu trzymaé w banku. tatwo wiec
wyobrazié sobie, ze za jakis czas, za pomoca walut cyfrowych bedziemy dokonywac
transakcje bez ,trzeciej strony”, ktdrg obecnie petni bank. Bedziemy tylko my i nasz
kontrahent.

Kolejnym nieprzyjemnym zaskoczeniem dla bankéw komercyjnych moga by¢ plany
bankieréw centralnych i ustugujgcych im politykow. Juz w 2017 roku, podczas hossy
na rynku kryptowalut, opublikowalismy artykut ,,Nadchodzi globalna kryptowaluta”.
Przewidywalismy wéwczas:

,...najpierw doczekamy sie dopracowania infrastruktury potrzebnej do ustanowienia
globalnej waluty cyfrowej. W miedzyczasie kapitat bedzie ptyngt szerokim
strumieniem w kierunku kryptowalut. Nastepnie, z pomocq najwiekszych bankow
inwestycyjnych, przeprowadzone zostanqg ataki na najpopularniejsze kryptowaluty.
Mndstwo ludzi straci pieniqgdze (tak jak w 1907 roku).

Wtedy do dziatania przystgpig marionetkowi politycy, ktorzy wydadzq oswiadczenie
w stylu: ,,Kryptowaluty sq nam potrzebne, natomiast obecny kryzys pokazuje, ze nie
mogq one funkcjonowac bez silnych regulacji.” Nastepnie zdecydowana wiekszosc
krajow wprowadzi kryptowaluty, ktore zdobedq zaufanie spoteczenstwa, ze wzgledu
na ,gwarantowane bezpieczenstwo”. Warto w tym miejscu dodac, ze swojq
kryptowalute wprowadZzita juz Estonia, do podobnego ruchu szykuje sie Rosja, a w USA
rowniez zaczeto rozwazac emisje federalnej kryptowaluty. Naszym zdaniem, w ciggu
najblizszych 2 lat powstanie co najmniej 50 parnstwowych walut cyfrowych.”

www.independenttrader.pl
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Ostatecznie w ciggu 2,5 roku rozpoczeto prace nad 36 walutami cyfrowymi bankéw
centralnych (tzw. CBDC - Central Bank Digital Currency). Warto doda¢, ze jedna z nich
dotyczy strefy euro, czyli kilkunastu krajow.

W tym miejscu nalezy podkresli¢, ze nie chodzi o kryptowaluty, tylko o waluty cyfrowe
bedac ekwiwalentem walut, ktére uzywamy na codzien.

Abyscie mogli przekona¢ sie, ze to wszystko dzieje sie naprawde i to w szybkim
tempie, przytaczamy przykfad Standw Zjednoczonych. Juz w marcu 2020 roku pojawit
sie tam zarys Banking for all act, czyli ustawy, ktéra zaktada stworzenie w banku
centralnym USA cyfrowego portfela dla kazdego Amerykanina. Trzymane tam cyfrowe
dolary miatyby krazy¢é w gospodarce réwnolegle do obecnych ,papierowych
dolarow”.

Warto tez wspomnieé, ze obecna sytuacja gospodarcza oznacza nie tylko stabszg
koniunkture i wyzsze bezrobocie, ale takze niewyptacalnos¢ obywateli i firm. A to z
kolei przetozy sie na jeszcze wieksze straty bankéw. Oczywiscie gdyby skala bankructw
mocno wzrosta to doczekamy sie kolejnych interwencji ze strony politykdw, jednak
ich oczkiem w gtowie sg najwieksze firmy. To im zapewnia sie najtansze kredytowanie
i najwieksze ulgi.

Co zatem czeka banki? Nikt nie ma szklanej kuli, jednak jestesmy w stanie przedstawic
kilka scenariuszy dalszego rozwoju sytuacji.
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Prezentowane informacje majqg charakter wytqcznie informacyjny | edukacyjny oraz nie
uwzgledniajq indywidualnych potrzeb i sytuacji konkrethego Inwestora, w zwiqzku z czym nie
stanowiq rekomendacji wydawanej w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ani tez porady inwestycyjnej, w
rozumieniu Rozporzgdzenia PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Informacje nie majg na celu promowania oraz zachecania do nabycia wskazanych w nich
instrumentow finansowych, ani nie stanowiq wystarczajqgcej podstawy do podjecia decyzji o nabyciu
instrumentdw finansowych, a ewentualne decyzje inwestycyjne podejmowane przez Inwestorow na
wtasny rachunek na podstawie tych informacji powinny zosta¢ poprzedzone indywidualng analizq i
ocenq ryzyka inwestycyjnego.

Wszelkie decyzje inwestycyjne sq podejmowane przez inwestora indywidualnie, na wtasny rachunek
i odpowiedzialnosé¢. Autor informuje jedynie o aktywach finansowych, na ktére inwestor moze, lecz
nie musi zwrdci¢ uwagi w zakresie wtasnego niezaleznego procesu decyzyjnego. Przed zawarciem
jakiejkolwiek z transakcji, kazdy klient powinien indywidualnie okresli¢ jej potencjalne ryzyko, mozliwe
korzysci oraz straty z niq zwiqzane, jak rowniez jej charakter, konsekwencje prawne, podatkowe i
ksiegowe. Autor nie zataja zadnych informaciji, ktére posiada, a ktérych brak moze spowodowac
szkody w mieniu inwestora.

Tomasz Marecki oraz osoby fizyczne, osoby prawne i inne podmioty z nim powigzane, w tym w
ramach stosunku kontroli, nie majg zadnych powigzan, w tym umownych, ani konfliktdw interesow z
emitentami instrumentdw, ktdérych dotyczg przestane informacje, oraz nie wystepujq zadne
okolicznosci moggce miec potencjalnie negatywny wptyw na obiektywnos¢ przedstawianych
informacji o emitentach.
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