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Wstep

Podatek od zyskoéw kapitatowych, zostat wprowadzony w 2002 r. z inicjatywy
owczesnego ministra  finansow  Marka Belki. Miat  funkcjonowac jedynie
~fymczasowo”, lecz jak to zwykle z podatkami bywa pozostat z nami do dzis. Daninajest
tak skonstruowana, ze obejmuje zaréwno oszczednosci jak i inwestycje. Podatek Belki ma
statq stawke 19%, niezaleznie od tego jaki zysk wygenerowalismy.

Polskie banki i domy maklerskie automatycznie przygotowujg dla nas na koniec roku
wypetnione druki PI-8C, ktdre sqg rowniez presytane do Urzedu Skarbowego. Drzieki
temu urzgd moze nas rozliczy¢ automatycznie lub mozemy to zrobi¢ samodzielnie
korzystajgc z gotowych juz wyliczen. Zagraniczni brokerzy, pomimo, ze aktywnie
pozyskujq klientow z Polski takiej mozliwosci nie oferujg. Powiedzmy sobie szczerze,
jednym z gtdwnych powoddw powstrzymujgcych wiele oséb przed inwestowaniem za
granicqg, jest niepewnos¢ co do sposobu rozliczania podatkdw od zyskow ze
sprzedanych akcjii wyptaconych dywidend.

Z drugiej strony, jesli chcemy inwestowac poza Polskg, to oferta krajowych domdw
maklerskich jest bardzo uboga. W przypadku rodzimych brokeréw nie mamy
mozliwosci inwestowania w fundusze ETF notowane w USA. Jesli zdecydujemy sie
kupowac wytgcznie pojedyncze, amerykanskie spotki, to tu wybor rowniez jest
bardzo ograniczony, a dywidendy naliczane sqg niekorzystnie co opiszemy w dalsze]
czesciraportu.

Stajemy wiec przed wyborem, albo inwestujemy na rynkach globalnych nie
ograniczajgc sie jedynie do GPW i funduszy aktywnie zarzgdzanych, albo dziatamy
globalnie na najlepszych i najtanszych w danym momencie rynkach, biorgc na
siebie trud rozliczen podatkowych. Uwazamy, ze druga opcja jest znacznie lepsza i
dlatego przygotowalismy dla Was ten raport. Mamy nadzieje, ze pomoze Wam on
rozliczy¢ ,podatek Belki” bez wiekszych ktopotow.
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Podstawy

Podatek musimy rozliczy¢ do dnia 30 kwietnia 2021 roku, przy czym liczy sie data
dostarczenia dokumentéw do US, data stemple pocztowego w przypadku wysytki
lub data UPO (Urzedowe Poswiadczanie Odbioru) jesli sktadamy deklaracje przez
Internet.

Podatek od zyskow kapitatowych rozliczymy na formularzu PIT-38. Dodatkowo
zastosujemy jeden lub wiecej zatgcznikéw PIT/IG w zaleznosci od tego na ilu réznych
gietdach osiggnelismy dochdd z zamknietych pozycii.

PIT-38 Prawidlowe wypeinienie fi k wlatwi sniejsze zap le si¢ z broszurg informacyjng dostepng w urzedach.

ZEZNANIE O WYSOKOSCI
OSIAGNIETEGO DOCHODU (PONIESIONEJ STRATY)

W ROKU PODATKOWYM |* R°f 2020

Formularz jest przeznaczony dla podatnikow, ktérzy w roku podatkowym:
1) uzyskali przychody:

a) z odplatnego zbycia papleréw wartosciowych, pozyczonych papleréw wartoséciowych (sprzedaz krétka), pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacji praw z nich wynikajacych, udzialéw w spélkach albo udzialéw w spéldzielni,

b) z tytulu objecia udzialéw (akcjl) w spélkach albo wkladéw w spéldzielniach w zamian za wkiad niepienigzny w innej postaci niz
przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes¢,

2) uzyskali przychody lub poniesli koszty uzyskania przychodéw z odplatnego zbycia walut wirtualnych.

Wszystkie potrzebne druki znajdziecie na stronie - hitps://www.podatki.gov.pl/pit/formularze-
do-druku-pit/ . Pamietajcie jedynie, ze interesujg nas wzory dokumentéw na rok 2020, za
ktory bedziemy sie rozlicza¢. Wprzypadku deklaracji sktadanej przez Internet,
mamy pewnosc, ze uzywamyaktualnych drukow.
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PIT/ZG

INFORMACJA O WYSOKOSCI DOCHODOW/PRZYCHODOW Z ZAGRANICY | ZAPLACONYM
PODATKU

W ROKU PODATKOWYM | “°"| 2020

e

Zalacznik do zeznan: PIT-36, PIT-36S, PIT-36L, PIT-36LS, PIT-38 | PIT-39.
Zalacznik skiada sie odrebnie dla kazdego zeznania.

Wypelniajg podatnicy, ktérzy uzyskali dochody/przychody opodatkowane zgodnie z art. 27 ust. 8, 9, 9a, art. 30b ust. 5a, 5b, 5e, 5f, art.30c ust. 4,5
lub art. 30e ust. 8 19 ustawy. Zalgcznik PIT/ZG skiada sie odrebnie dla kazdego parnstwa uzyskania dochodu/przychodu. Matzonkowie, bez
wzgledu na spos6b rozliczenia rocznego (indywidualnie czy wspdéinie z matzonkiem), skfadajg odrgbny zatacznik PIT/ZG.

Co rozliczamy?¢

1. Ofrzymane w danym okresie podatkowym dywidendy.

2. Zyski kapitatowe pochodzgce ze sprzedazy roznego rodzaju aktywow np. akcji
(zatgcznik PIT/IG).

3. Wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z naszymi przychodami np. optaty
brokerskie, czy odsetki od kapitatu pozyczonego u brokera (jesli inwestowalismy z
lewarem).

4. Kryptowaluty, jesli je posiadamy.

Skgd brac¢ dane?

Niestety kazdy broker stosuje, swdj wtasny sposdb raportowania zmian na rachunku. W
tym miejscu ograniczymy sie do Exante i Dif Broker, z ustug ktérych sami korzystamy.

EXANTE - wchodzimy w zaktadke ,,Rachunek” i odnajdujemy tam 2 pozycje
sransakcje” oraz ,Handel”. Z zaktadki ,Transakcje” wyciggamy dokument
»1ransakcje finansowe” za okres 1.01.2020 — 31.12.2020 zawierajgcy m. in. Dywidendy
(dividends), odciggniete od nich podatki (tax) i dodatkowe optaty (commission)
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Transakcje finansowe

Rachunek: v

Okres: 2020-01-01 00:00:00 Do: 2020-12-3123:59:59

Rodzaj operacji: AUTOCONVERSION DIVIDEND COMMISSION TAX TRADE v
Eksportuj: XLS PDF

Z zaktadki ,Handel” wyciggamy dokument ,Transakcje”, ktéry pozwoli nam
przesledzi¢ zysk/strate z zamknietych w 2020 roku pozyciji.

Transakcje
Rachunek: v
Okres: 2020-01-01 00:00:00 Do: 2020-12-31 23:59:59
Eksportuj: XLS PDF

Oba pliki mozemy pobra¢ w formacie PDF lub XLS. Jedli ktos zamierza od razu
policzy¢ wszystko w Excelu lub Google Sheets plik XLS bedzie tym wtasciwym.
Podobnie jesli zamierzamy zlecic to zadanie do biura rachunkowego.

DIF — w przypadku DIF jest podobnie. Wchodzimy w zaktadki ,Rachunek” O

»Raporty historyczne” i wyciggamy stamtqd ,Transakcje” oraz ,Historie rachunku”.
Oczywiscie rowniez za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku.
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Transakcje Historia rachunku
Raport zawierajacy transakcje zrealizowane i transakcje zamykajace Lista wszystkich dziatan zwigzanych z gotowka na wybranym
za dany okres. rachunku za wybrany okres.

OTWORZ OTWORZ

W przypadku fransakcji interesujq nas zarowno otwarte jak i zamkniete pozycje, w histori
rachunku powinny sie znalezC: dywidendy (corporate actions) i wszelkie optaty
(np.commision, custody fee).

Na pochwate DIF nalezy dodac, ze poczgwszy od tego roku broker dostarcza
polskim klienfom zestawienie finansowe za ubiegty rok z wartoSciami juz
przeliczonymi na ztotowki ale ... wg. przelicznika EBC, a nie NBP, ktérego wymaga
polski Urzgd Skarbowy. Dlatego raport, ktéry broker wystat do Was mailem moze by¢
pomocny w zorientowaniu sie czy wtasciwie wypelniliscie PIT, ale nie nadaje sie do
samego rozliczenia.

Jesli korzystamy z wiecej niz jednego brokera, to i tak wypetniamy tylko jeden
formularz PIT-38. Dla US nie ma znaczenia u ilu brokerdow osiggnelismy w danym roku
przychody.

Dywidenda

Tak naprawde to z dywidendami jest najwiekszy ktopot, a to dlatego, ze czes$c
podatku jest w ich przypadku pobierana ,u zrédta”. Co to znaczye Jesli np.
dywidende wyptacita nam spdtka zarejestrowana w USA to juz u brokera
odciggniete zostato od niej 15%, bo tyle wynosi podatek od dywidendy w Stanach
Ziednoczonych. W Polsce mamy podatek 19%, wiec musimy doptacic 4% réznicy. To
wtasnie ze wzgledu na 2 miejsca pobierania podatku (broker i polski US) rozliczenie
dywidendy bywa ktopoftliwe.
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Generalnie w przypadku dywidend mamy 3 mozliwe scenariusze:

1. Podatek od dywidendy spotki polskiej
2. Podatek od dywidendy spotki zagranicznej notowanej na GPW
3. Podatek od dywidendy spdtki zagranicznej notowanejza granicq

Przejdzmy po kolei przez wszystkie mozliwosci:

1. Dywidenda z polskiej spotki

Tu jest najprosciej. Dywidenda, ktorg wyptacit Tobie broker jest juz pomniejszona o
podatek Belki, czyli o 19%. Nic nie doptacasz, a otrzymane] dywidendy nie
wykazujesz podczas rocznego rozliczenia podatkowego.

2. Dywidenda ze spotki zagranicznej notowanej na GPW

Jak stwierdzi¢ czy spotka jest polska czy zagraniczna?

Wystarczy sprawdzic w Google gdzie jest zarejestrowana. W przypadku dywidend
liczy sie bowiem miejsce rejestracji spotki, a nie gietda, na ktoérej jg kupilismy. Np.
akcje Gazpromu moglismy kupi¢ na gietdzie w Londynie lub Nowym Jorku, ale nie
zmienia to faktu, ze to spdtka rosyjska i podatek ,,u zrédta™ odnosi sie w tym wypadku do
Rosji. Akcje spotki Kernel zapewne kupilismy na GPW, ale trzeba pamietac, ze
pochodzi ona z Luxemburga.

Liste  wszystkich spdtek notowanych na GPW  znajdziecie na  stronie
hitps://www.gpw.pl/spolki . By utatwi¢ sobie zadanie i znalezé tylko te, ktdre nie sq
zarejestrowane w Polsce, usuwamy nasz kraj z wynikdw wyszukiwania.

Wsrod 431 spotek notowanych na GPW, kilkadziesigt jest zarejestrowanych za
granicq. Znajdziemy tu réwniez takie, ktére sg w portfelu Tradera21 (Astarta, Inter Rao),
a nawet takich gigantéw jak Allegro.

www.independenttrader.pl
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Lista spotek w: s

Indeksy = Sektory = Kraje = Wszystkie wojewodztwa ~

Wszystkie

Wszystkie AB CDEFGHIJKLMMNOGPQR POLSKA A7
AUSTRALIA

AUSTRIA

BELGIA

AB INTER RAO LIETUVA SULCARIA 20,0000 40 20%

CYPR

AB NOVATURAS CZECHY
DANIA

21,4000 +

\D
~

AGROTON PUBLIC LIMITED ESTONIA

FRANCJA 54600 -6,83%

GLOBAL

GUERNSEY 55,0000 -2,17%
HISZPANIA
AMREST HOLDINGS SE HOLANDIA
NNY

AS SILVANO FASHION GROUP RLANDIA
KANADA

ALLEGRO.EU S.A.

33,8400 +1,62%

7,4400  0,00%

LITWA

ASBISC ENTERPRISES PLC o
LUKSEMBURG 17,7200 +2,19%

NIEMCY

ASTARTA HOLDING N.V. NORWEGIA 350000 +2.94%

REPUBLIKA CZESKA

W przypadku spdtek notowanych na GPW, ale zarejestrowanych poza Polskg w
momencie wyptaty dywidendy na Wasz rachunek trafia dywidenda pomniejszonejo
podatek ,,u zréddta” charakterystyczny dla danego kraju. Postuzmy sie przyktadem:

www.independenttrader.pl
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W 2020 w Twoim portfelu byto 100 akcji Kernela. Spdtka wyptacita 1,57 zt dywidendy na
akcje. Na Twoj rachunek brokerski wptyneto jednak nie 157 zt (1,57 x 100), lecz jedynie
133,5 zt. Dlaczego? Poniewaz od tej dywidendy zostato odciggniete 15% podatku -
tyle zabiera Luxemburg, w ktérym Kernel jest zarejestrowany.

By rozliczy¢ wtasciwie te dywidende musisz znac 3 wartosci:

e Catkowitg dywidende wyptacong Tobie przez spotke — w tym wypadku 157 zt.

e Podatek odciggniety dla skarbéwki w Luxemburgu. Znajdziesz go w raportach od
brokera. W tym wypadku to 15% z 157 zt, a wiec 23,55 zt.

e RO&znice pomiedzy podatkiem juz odciggnietym, a naszym ,,poodatkiem Belki”.
Dla Kernela to 4% (19% - 15%).

e Jedli podatek ,u zrédta” ze spdtki zagraniczne| przekroczyt 19% to niczego nie
doptacamy, ale musimy przychdd z takiej dywidendy wykazac¢ w zeznaniu
podatkowym.

Dywidende zawsze rozliczymy na gtownym formularzu np. PIT-38. Iatgczniki PIT/ZG
stuzg wytgcznie do rozliczania zyskow/strat wynikajgcych ze sprzedazy aktywow
(zamkniecia pozycji).

1. W PIT-38 w sekcji G w polu 45. wpisuje petng wartos¢ 19% podatku od
naleznych nam dywidend. W tym wypadku bedzie to 157 * 19% = 29,83 zt.

2. W polu 46. Wpisujemy podatek ,u zrodta”, jaki spotka zaptacita do
zagranicznego urzedu skarbowego. W naszym przypadku to 157 zt *15% = 23,55

zt.

3. W polu 47. Wpisujemy roznice pomiedzy wartosciami z poprzednich punktow
(29,83 - 23,55 = 6,28 z7t). Tyle musimy doptacic.

www.independenttrader.pl
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G. KWOTA DO ZAPLATY

Zryczaltowany podatek dochodowy, o ktérym mowa w art. 29, 30 i 30a ustawy, jezeli podatek ten nie zostat pobrany | 44-
przez platnika, z wyjatkiem podatku wykazanego w poz. 45 i 46 oraz w czesci H (po zaokragleniu do petnych z!otychs))

Zryczaltowany podatek obliczony od przychodéw (dochodéw), o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 1-5 ustawy, 45.

uzyskanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej 2 920. 83 e
Podatek zaptacony za granica, o ktorym mowa w art. 30a ust. 9 ustawy (przeliczony na ziote) 46.

Kwota z poz. 46 nie moze przekroczy¢ kwoty z poz. 45. 23 zi, & ar
Rdznica miedzy zryczait ym podatkiem a podatkiem zaptaconym za granica (po zaokragleniu do petnych ziotych5)) 47. 6

Od kwoty z poz. 45 nalezy odjg¢ kwote z poz. 46. z, ar
KWOTA DO ZAPLATY 48. 6

Suma kwot z poz. 33, 43, 44 47. z, ar

Iwrdccie uwage, ze w komorce 47 podajemy juz kwote zaokrgglong do petnych
ztotych. Koncowka rowna 49 groszy i mniej - zaokrgglenie w doét. Koncoéwka réwna 50
groszy i wiecej - zaokrgglenie w gore.

Pamietajcie: wszystkie dywidendy rozliczymy na jednym formularzu sumujgc ich
wartosci.

3. Dywidenda ze spoétki zagranicznej notowanej za granica.

Sytuacja bardzo podobna do tej, ktérg przedstawilismy powyzej. Liczy sie kraj, w
ktérym spotka jest zarejestrowana oraz wielkos¢ odciggnietego tam podatku. To, ze
spotka jest notowana na gietdzie w Nowym Jorku, wcale nie oznacza, ze jest
zarejestrowana w Stanach Zjednoczonych. Na gietdzie w USA sq notowane spodfki z
catego Swiata. Natomiast zdecydowana wiekszos¢ ETF-Ow w naszym portfelu
faktycznie pochodzi z USA. | tu pojawia sie szczegdlna kwestia, ktdrg musimy omowic
zanim przejdziemy do opisu rozliczania spdtek i funduszy z USA.

Wysokos¢ podatku ,,u zrodta”™ w USA wynosi 15%. Problem polega na tym, ze jesli
broker nie potwierdzi w Stanach Zjednoczonych, ze nie jesteSmy amerykanskimi
rezydentami podatkowymi, to automatycznie od kazde] dywidendy odciggane
nam bedzie 30% podatku. Do potwierdzenia rezydencji wymagane jest wypetnienie
formularza W-8BEN. O ile w Exante i DIF nie ma z tym najmniejszego ktopotu to juz w polskich
domach maklerskich jest to problem nie do przeskoczenia. Aktualnie jedynie DM
Banku Handlowego pozwala na wypetnienie tego formularza. Cata reszta polskich
brokerow, nawet jesli ma w swojej ofercie akcje spotek z USA, to nie daje mozliwosci
ograniczenia dywidendy do 15%. W praktyce oznacza to, ze bez
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ztozenia formularza podatek od dywidendy spotki zarejestrowanej w Stanach
Zjednoczonych wyniesie w naszym przypadku 34%. Polski Urzgd Skarbowy ma
bowiem w nosie, ze zaptacilismy juz ,u zrodta” 30% podatku, poniewaz nie
wypetilismy jakiego$ druczku. Zgodnie z umowq o unikaniu podwdjnego
opodatkowania pomiedzy Polskg i USA, skoro tam podatek wynosi 15% to w kraju
musimy doptacic brakujgce 4%.

Powyzszy przypadek dobitnie pokazuje jaka jest jakos¢ obstugi polskich domow
maklerskich. Nie dos¢ , ze nie dajg dostepu do wiekszosci aktywdw notowanych w USA
(najwiekszym rynku kapitatowym na Swiecie) to jeszcze zmuszajg swoich klientow
do ptacenia tam zawyzonego podatku od dywidendy.

Przejdzmy do PI-Ow. W zasadzie rozliczenie dywidendy od spodtek zagranicznych
notowanych za granicqg jest bardzo podobne do tego, ktére omowilismy w
poprzednim punkcie. Réznica polega na tym, ze zagraniczne spotki notowane na
GPW wyptacajg dywidende w ztotdwkach, a spdtki notowane na innych gietdach
w roznych walutach. Polski fiskus w zeznaniu podatkowym zastrzega bardzo
wyraznie, ze wszelkie wartosci muszg byC ,przeliczone na ztote”. Dochodzi nam wiec
przewalutowanie. Jak go dokonac?

Przeliczajgc dywidende na ztote, wykorzystujemy kurs NBP z ostatniego dnia
roboczego przed datg ofrzymania dywidendy. Jesli wiec dywidende otfrzymalismy w
Srode, to bierzemy kurs z wtorku, a jesli otrzymalismy jg w poniedziatek, to bierzemy kurs z
pigtku. Do przewalutowania wykorzystujemy kurs z tabeli kurséw srednich Narodowego
Banku Polskiego hitps://www.nbp.pl/home.aspx?c=/ascx/archa.ascx
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Prezentowane informacje majg charakter wytqcznie informacyjny | edukacyjny oraz nie
uwzgledniajq indywidualnych potrzeb i sytuacji konkrethnego Inwestora, w zwiqzku z czym nie
stanowiq rekomendacji wydawanej w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ani tez porady inwestycyjnej, w
rozumieniu Rozporzgdzenia PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Informacje nie majg na celu promowania oraz zachecania do nabycia wskazanych w nich
instrumentow finansowych, ani nie stanowiq wystarczajqgcej podstawy do podjecia decyzji o nabyciu
instrumentdw finansowych, a ewentualne decyzje inwestycyjne podejmowane przez Inwestorow na
wtasny rachunek na podstawie tych informacji powinny zostac poprzedzone indywidualng analizq i
ocenq ryzyka inwestycyjnego.

Wszelkie decyzje inwestycyjne sq podejmowane przez inwestora indywidualnie, na wtasny rachunek
i odpowiedzialnosé¢. Autor informuje jedynie o aktywach finansowych, na ktére inwestor moze, lecz
nie musi zwrdci¢ uwagi w zakresie wtasnego niezaleznego procesu decyzyjnego. Przed zawarciem
jakiejkolwiek z transakcji, kazdy klient powinien indywidualnie okresli¢ jej potencjalne ryzyko, mozliwe
korzysci oraz straty z niq zwiqzane, jak rowniez jej charakter, konsekwencje prawne, podatkowe i
ksiegowe. Autor nie zataja zadnych informaciji, ktére posiada, a ktérych brak moze spowodowac
szkody w mieniu inwestora.

Mateusz Tomczyk oraz osoby fizyczne, osoby prawne iinne podmioty z nim powiqzane, w tym w
ramach stosunku kontroli, nie majg zadnych powigzan, w tym umownych, ani konfliktdw interesow z
emitentami instrumentdw, ktdérych dotyczg przestane informacje, oraz nie wystepujq zadne
okolicznosci moggce miec potencjalnie negatywny wptyw na obiektywnos¢ przedstawianych
informacji o emitentach.

www.independenttrader.pl
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