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lapewne zauwazyliscie, ze czesto zwracamy uwage na to, co dziato siew
przesztosci. Anadlizuiemy jak poszczegdlne aktywa radzity sobie w minionych
tygodniach, miesigcach czy latach. Dla niektérych ten rys historyczny moze sie
wydawac¢ nudny, ale zapewniamy Was, ze pod kgtem podejmowania decyzji jest
on niezwykle istotny.

Przejdzmy do konkretow. Jesli przeanalizujemy wyniki poszczegdlnych aktywow w
minionej dekadzie to okaze sie, ze wspaniale radzity sobie akcje w USA czy REITy. Na
przeciwlegtym biegunie znalazty sie surowce (commodities) - jesli ktos zainwestowat
w nie na poczagtku 2011 roku, to po 10 latach dalej byt ,,pod kreskg™ - i to mocno!

[ 2011-21 | 2011-21

ETF |Asset Class 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 |2021 YTD| Cumulative | Annualized
N/A |Bitcoin (SBTC) 1473% | 186% | 5507% | -58% 35% 125% | 1331% | -73% 95% 301% 85% 17787868% | 225.5%
QQQ |US Nasdaq 100 3.4% | 18.1% | 36.6% | 19.2% | 9.5% | 7.1% | 32.7% | -0.1% | 39.0% | 48.6% | 0.8% 543 2% 19.9%
SPY |US Large Caps 1.9% | 16.0% [ 32.2% | 13.5% | 12% [ 12.0% | 21.7% | 4.5% [ 31.2% | 18% | 63% | 2855% 141%
IWM |US Small Caps 44% | 16.7% | 38.7% | 50% | 45% | 216% | 146% |-11.1% | 254% | 20.0% 12.7% 226 1% 12.2%
VNQ [US REITs 86% | 17.6% | 23% | 304% | 24% | 86% | 49% | -6.0% [ 289% | 47% | 9.9% 152.5% 9.5%
TLT |Long Duration Treasuries | 34 0% | 26% |-134%| 273% | -18% | 1.2% 9.2% -16% | 14.1% | 182% | -13.2% 89.5% 6.4%
PFF |Preferred Stocks 20% | 17.8% | 1.0% | 14.1% | 43% | 13% | 81% | 47% | 159% | 7.9% | 01% 77.7% 5.8%
EFA |EAFE Stocks 12.2%) 18.8% | 214% | 6.2% | -1.0% | 14% | 251% [-138% [ 220% | 76% | 50% 77.1% 57%
HYG |High Yield Bonds 68% | 11.7% | 5.8% 19% | -5.0% | 13.4% | 6.1% 20% | 141% | 45% 0.3% 71.9% 54%
LQD |Investment Grade Bonds | 9.7% | 106% | -20% | 82% | -13% | 6.2% 7.1% -38% | 17.4% | 11.0% -5.8% 70.6% 54%
EMB |EM Bonds (USD) 7.7% | 16.9% | -7.8% | 6.1% | 1.0% | 93% | 103% | -55% | 155% | 54% | 5.1% 63.6% 4.9%
TIP TIPS 133% | 64% | 85% | 36% | -18% | 4.7% 2.9% -14% 83% | 10.8% -1.3% 414% 34%
BND |US Total Bond Market | 7.7% | 3.9% | -2.1% | 58% | 06% | 25% | 36% | -01% | 88% | 7.7% | -36% 39.7% 3.3%
EEM |EM Stocks -18.8%| 19.1% | 3.7% | 3.9% |-162% | 10.9% | 37.3% |-153%| 182% | 17.0% | 31% 38.0% 3.2%
GLD |Gold 96% | 66% |-283%| -22% |-107%| 8.0% | 128% | -1.9% | 17.9% | 24.8% | -9.0% 17.0% 15%
BIL |US Cash 00% | 00% | -01% | -01% | -0.1% | 0.1% 0.7% 1.7% 22% 0.4% 0.0% 48% 0.5%
DBC |Commodities 26% | 35% | -7.6% |-28.1% | -27.6% | 18.6% | 4.9% |-116%| 11.8% | -7.8% | 14.1% | -37.4% 4.5%
Highest Retum grc | Brc [ BTC | wvwa | BTC [ BTIC | BTC | BIL | BTC | BTC | BTC BTC BTC
Lowest Retun EEm | BL | 6 | BTC | DBC | BIL BL | BTC | BL | DBC | TULT DBC DBC
% of Asset Classes Positive | 65% | 94% | 41% | 65% | 41% | 100% | 100% | 6% | 100% | 88% | 59% 94% 94%

Irédto: twitter.com / Charlie Bilello

Na podstawie powierzchownej analizy moglibySmy stwierdzic, ze nasz porifel
powinien sktadac sie z amerykanskich akcji i REIT-Ow. RzeczywistosC jest jednak
bardziej skomplikowana. Jesli spojrzymy w dtuzszej perspektywie to okaze sie, ze
aktywa, ktére zdominowaty dang dekade zazwyczaj stabo radzity sobie w kolejne;.
| na odwrét - jesli cos spadato przez catg dekade, to odrabiato straty w kolejnych
latach. Na potwierdzenie dodajemy tabele.
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Dekada Najlepsze aktywo dekady Co dzialo sie p6zniej?
1960 - 1970 Akcje w USA Akcje w USA stracity realnie ponad 70%
1970 - 1980 Ztoto Ztoto taniato przez ponad 20 lat
1980 - 1990 Akcje w Japonii Spadki przekraczajgce 80%
1990 - 2000 Amerykanskie spotki technologiczne Spadki przekraczajace 80%
2000 - 2010 Ztoto i srebro Pekniecie banki w 2011 r.
2010 - 2020 Akcje w USA ?

Zrédto: Opracowanie wtasne

Oczywiscie nie twierdzimy, ze da sie idealnie okreslic moment w ktérym kapitat
zacznie uciekac¢ z popularnych aktywdéw do tych mniej zdotowanych. Jest to
skrajnie mato prawdopodobne. Najwazniejsze jest jednak, aby uswiadomic sobie,
ze co$ co rosto przez wiele lat, ma ograniczony potencjat do dalszych wzrostow. Z
kolei aktywo, ktére znalazto sie na dnie i zaczyna wyraznie odbija¢, moze
potencjalnie rosng¢ przez kilka tadnych lat, a moze i catg dekade.

| wtasnie z takg sytuacjg mamy dzis do czynienia w przypadku surowcow. Stabe
wyniki po 2011 roku odstraszyty inwestorow. W 2016 roku przyszto odbicie, ktdre
oczywiscie robito wrazenie, ale trwato krotko. W latach 2018-2019 ponownie
wiekszo$¢ surowcow radzita sobie przecietnie. Dopiero ostatni rok przynidst
gigantyczne wzrosty surowcow i przyciggngt zainteresowanie inwestorow.
Ostatecznie w dtuzszej perspektywie indeks surowcow wyglgda tak:
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Grafika ewidentnie przedstawia grupe aktywow, ktére na dtugie lata pograzyty
sie w marazmie, ale teraz zaczynaqjq sie przebudzac.

Opisane powyzej prawidtowosci to tylko jeden z powoddw by zainteresowac sie
inwestowaniem w surowce. Pora przedstawi¢ pozostate.
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W kiore surowce warto inwestowac?

Przechodzgc od ogdtu do detali, powinnismy teraz szczegdtowo przyjrzec sie
surowcom i wybrac te, ktére wydajqg sie miec najlepsze perspektywy. Doktadnie to
zrobilismy w  kwietniu, publikujgc na blogu dwuczesciowy artykut, w ktorym
przyjrzelismy sie  surowcom rolnym, metalom przemystowym i surowcom
energetycznym. Osoby, ktére nie miaty okazji przeczytac tej analizy, zachecamy
aby zrobity to teraz:

LINK 1
LINK 2

Dla oséb, ktérym czytac sie nie chce, jak i dla tych, ktére juz jakis czas temu
przeczytaty wspomniany artykut, przygotowalismy mate streszczenie. Na podstawie
naszych analiz mozna wytypowac dwie grupy. Pierwsza z nich to surowce o
zdecydowanie naqgjlepszych perspektywach - w ich przypadku popyt bedzie
Znaczqco rost bqdz tez jest spora szansa na to, ze wystgpiq niedobory co oznacza
silny wzrost ceny.

Druga grupa to surowce, ktére dzis wydajqg sie by<c mniej atrakcyjne, ale na fali
rosngcej inflacji i tak powinny radzi¢ sobie przyzwoicie.

W pierwszej grupie mozemy umiescic:
- surowce rolne jako catos¢,

- uran,

- miedz,

www.independenttrader.pl
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- kobalt,
- nikiel,
- |it.

Nalezatoby dodac tutqj kilka surowcow, ktére w artykule sie nie pojawity, a réwniez
majg przed sobg przyzwoite perspektywy. Chodzi o metale ziem rzadkich (jako
catosc), pallad oraz wanad.

Z kolei druga grupa to:

platynaq,

ropa naftowaq,

gaz ziemny,

wegiel.

Podsumowujgc, dobrze zbudowany portfel, powinien zapewniac nam ekspozycije
na kazdy z tych surowcow, przy czym te z pierwszej grupy powinny odgrywac
wiekszq role.

Jak inwestowacé?

Generalnie jestesmy zwolennikami inwestowania poprzez tanie fundusze typu ETF,
ktore w prosty sposdb dajg nam ekspozycjg na wiekszqg liczbe spotek. Niestety, w
kontekscie surowcow sprawa jest nieco bardziej skomplikowana. W przypadku
surowcow rolnych czy tez sektora energetycznego trudno jest znalez¢ optymalne
ETF-y. Dla przyktadu: w wielu funduszach, ktére majg zapewniac¢ ekspozycje na
surowce rolne, pierwszqg pozycje w portfelu zajmuje spotka Deere, producent sprzetu
uzywanego w rolnictwie. Tymczasem jej notowania zalezg w wiekszym stopniu od
koniunktury gospodarczej, a w zdecydowanie mniejszym od tego co realnie dzieje
sie zcenami kukurydzy czy pszenicy.

Oczywiscie w surowce mozna tez inwestowac za posrednictwem ETN-Ow, czyli
funduszy, ktére w naszym imieniu wykupujg kontrakty na poszczegdine surowce. W
tym przypadku mamy jednak do czynienia z dodatkowym kosztem w postaci
contango. W przypadku surowcow energetycznych czesto jest ono zabdjcze, a w
przypadku rolnych zazwyczaj takze znaczgco psuje wynik. Dlatego tez ETN-y w
wiekszosci przypadkdw nie sg dobrym rozwigzaniem.

www.independenttrader.pl
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Nie pozostato nam zatem nic innego, jak przeanalizowac¢ wiekszqg liczbe spodtek
surowcowych i przedstawic¢ je Wam w specjalnym podsumowaniu.

Przypomnijmy, ze poprzedni raport TOP15 dotyczyt najbardziej obiecujgcych, w
naszej opinii, spdtek z polskiej gietdy. Opublikowalismy go na poczgtku lutego. Od
tamte] pory mineto 3,5 miesigca. Efektye Kazda z opisanych w tamtym raporcie
spotek wygenerowata do tej pory zysk. Najstabsza spotka podrozata o kilka procent,
a najlepsza zaliczyta wzrost o niemal 200%. Sredni zysk spdtek z TOP15 - GPW w ciggu
3,5 miesigca oscyluje w okolicach 40%.

Te dane brzmig bardzo pozytywnie, zwazywszy na fakt, ze w tym samym czasie
indeks WIG20 wygenerowat wzrost rzedu 7%.

www.independenttrader.pl
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TOP15 - Ranking Spoétek Surowcowych

Wybrane przez nas spotki zostaty podzielone na 3 grupy:
- surowce rolne,

- metale przemystowe oraz metale ziem rzadkich,

- surowce energetyczne.

W przypadku kazdej z tych grup na samym poczgtku opisane zostaty spotki, ktdre
naszym zdaniem majg najlepsze perspektywy. Poswieciliimy im fez nieco wiecej
miejsca.

Na samym koncu opracowania znajdziecie tabele podsumowujgcq ze wskaznikami
oraz drugqg tabele, poswieconqg wytqcznie spdtkom, ktére regularnie od lat ptacqg
dywidende. Dodatkowo zamiescilismy tez ,tawke rezerwowych”, czyli ciekawe
spotki, ktorym nie zatapaty sie do TOP15.

W przypadku wielu firm mamy do czynienia z sytuacjg, w ktorej akcje sqg
krotkoterminowo drogie, a z drugiej strony zyski tych firm bedqg szybko rosty w
kolejnych latach. Warto pamietac¢ o obu tych kwestiach przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych.

www.independenttrader.pl



Niezalezny Portal Finansowy
ﬂ‘ INDEPENDENT
< N TRADER

www.independenttrader.pl




Niezalezny Portal Finansowy
ﬂ‘ INDEPENDENT
< N TRADER

www.independenttrader.pl



Niezalezny Portal Finansowy
ﬂ‘ INDEPENDENT
< N TRADER

www.independenttrader.pl



Niezalezny Portal Finansowy
ﬂ‘ INDEPENDENT
< N TRADER

www.independenttrader.pl




Niezalezny Portal Finansowy
ﬂ‘ INDEPENDENT
< N TRADER

www.independenttrader.pl



Niezalezny Portal Finansowy
ﬂ‘ INDEPENDENT
< N TRADER

Metale przemystowe oraz metale ziem rzadkich

Rio Tinto

Jeden z globalnych potentatéw jedli chodzi o produkcje metali przemystowych.
Spodtka wydobywa m.in. rude zelaza, aluminium, miedz, diamenty, tytan czy borany
(zwigzki boru i wodoru stosowane chociazby w produkcji nawozow).

Aktualnie Rio Tinto prowadzi swojqg dziatalnos¢ w 35 krajach na é kontynentach.

Aluminium ® &
Copper & Diamonds . iy - _
Energy & Minerals nee
gy .  Exmope | . o

n Ore L4

lron Or L
& [ ]
Growth & Innovation -
Key .
L ]
@ Mines and mining projects =
o™ o
[ Smelters, refineries, power facilities ° ad
and processing plants remote from mine e . » - ‘

Zrédto: riotinto.com

Co warto wiedzie¢?

W tej chwili (stan na maj 2021 roku) spoétka posiada zaktad ,,demonstracyjny” w
Kalifornii w ktérym produkuje 10 ton litu rocznie. Oczywiscie jest to bardzo mata ilose,
zaledwie 0,01% globalnego wydobycia tego surowca.

Sytuacja ma jednak ulec zmianie w najblizszych latach. Wspomniany zaktad bedzie
w stanie produkowac¢ 5 tys. Ton litu rocznie, co przy obecnym wydobyciu
oznaczatoby ponad 6% udziatu w globalnym rynku litu. Taka ilo$¢ surowca stanowi
ekwiwalent baterii dla 70 tys. pojazddw elekirycznych.

Rio Tinto wcigz bedzie powigzane gtéwnie z rudq zelaza, aluminium i miedzig, ale
wzbogacenie portfolio o lit przyniesie spotce:

- nowe, perspektywiczne zrédto dochodow,

- mocniejszg pozycje na rynku,

www.independenttrader.pl
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- zainteresowanie ze strony inwestorow, ktdrzy chcg miec¢ ekspozycje na ,modne”
metale przemystowe (lit jest jednym z nich).

Mocne strony:

- dywersyfikacja pod wzgledem wydobywanych surowcow,
- dywersyfikacja pod wzgledem geograficznym,

- F-Score rowny 9 (maksymalny wynik),

- wysokie zyski spotki utrzymajqg sie w kolejnych miesigcach,

- poziom gotdowki jest rowny zadtuzeniu,

- regularna, wysoka dywidenda od ponad 30 Iat,

- wysokie ROE (23%) przy jednoczesnym umiarkowanym zadtuzeniu,

Stabe strony
- czesc¢ wskaznikdw nie wyglada atrakcyjnie (CAPE = 25),

- spotka krétkoterminowo droga w chwili publikacji raportu.

Notowania (od poczqgtku 2008 roku):

\

h -I
| [ r|

275 )

Irédto: gurufocus.com
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Autor: Marcin Kremiec

Prezentowane informacje majqg charakter wytqcznie informacyjny | edukacyjny oraz nie
uwzgledniajq indywidualnych potrzeb i sytuacji konkrethego Inwestora, w zwiqzku z czym nie
stanowiq rekomendacji wydawanej w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ani tez porady inwestycyjnej, w
rozumieniu Rozporzgdzenia PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Informacje nie majg na celu promowania oraz zachecania do nabycia wskazanych w nich
instrumentow finansowych, ani nie stanowiq wystarczajqgcej podstawy do podjecia decyzji o nabyciu
instrumentdw finansowych, a ewentualne decyzje inwestycyjne podejmowane przez Inwestorow na
wtasny rachunek na podstawie tych informacji powinny zosta¢ poprzedzone indywidualng analizq i
ocenq ryzyka inwestycyjnego.

Wszelkie decyzje inwestycyjne sq podejmowane przez inwestora indywidualnie, na wtasny rachunek
i odpowiedzialnosé¢. Autor informuje jedynie o aktywach finansowych, na ktére inwestor moze, lecz
nie musi zwrdci¢ uwagi w zakresie wtasnego niezaleznego procesu decyzyjnego. Przed zawarciem
jakiejkolwiek z transakcji, kazdy klient powinien indywidualnie okresli¢ jej potencjalne ryzyko, mozliwe
korzysci oraz straty z niq zwiqzane, jak rowniez jej charakter, konsekwencje prawne, podatkowe i
ksiegowe. Autor nie zataja zadnych informaciji, ktére posiada, a ktérych brak moze spowodowac
szkody w mieniu inwestora.

Marcin Kremiec oraz osoby fizyczne, osoby prawne i inne podmioty z nim powigzane, w tym w
ramach stosunku kontroli, nie majg zadnych powigzan, w tym umownych, ani konfliktdw interesow z
emitentami instrumentdw, ktdérych dotyczg przestane informacje, oraz nie wystepujq zadne
okolicznosci moggce miec potencjalnie negatywny wptyw na obiektywnos¢ przedstawianych
informacji o emitentach.
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